SUPLEMENTO DE PROSPECTO

COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

Obligaciones Negociables Simples (no convertibles en acciones) Clase 28, denominadas en Délares
Estadounidenses a ser suscriptas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial (conforme se define mas adelante) y/o
en especie mediante la entrega de las Obligaciones Negociables Elegibles (conforme se define mas
adelante) y pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable a tasa de interés fija con vencimiento a los 48
meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion

Las Obligaciones Negociables Clase 28 seran ofrecidas por un valor nominal equivalente de hasta
US$50.000.000, ampliables por hasta US$80.000.000 (o el equivalente en Pesos calculados al Tipo de
Cambio Inicial) y seran emitidas en el marco del Régimen de Emisor Frecuente de la Compafiia General
de Combustibles S.A. (1a “Compaiiia” o la “Emisora”) descripto en el prospecto de emisor frecuente de
fecha 31 de mayo de 2022 (el “Prospecto”).

Compaiiia General de Combustibles S.A. (la “Compaiiia™), inscripta en el Registro de Emisor Frecuente
N° 8 de la Comisién Nacional de Valores (la “CNV”), con sede social en Bonpland 1745, (C1414CMU),
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, CUIT N° 30-50673393-2, niumero de teléfono
general: (5411) 4849-6100, nimero de fax: (5411) 4849-6130, correo electronico: investors@cgc.com.ar,
sitio web: http://www.cgc.energy.

El presente Suplemento de Prospecto (el “Suplemento de Prospecto”) corresponde a las Obligaciones
Negociables Simples (no convertibles en acciones) Clase 28, denominadas en Dolares Estadounidenses, a ser
suscriptas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial (conforme se define mas adelante), y/o en especie mediante la
entrega de las Obligaciones Negociables Elegibles (conforme se define mas adelante) de acuerdo a la Relacion
de Canje de la Clase 28 (segliin se define mas adelante), y pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable
(conforme se define mas adelante) a tasa de interés fija con vencimiento a los 48 meses desde la Fecha de
Emision y Liquidacion (las “Obligaciones Negociables Clase 28, o la “Clase 28”, indistintamente) y debera
ser leido junto con el Prospecto. Para mayor informacion véanse las secciones “Términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables Clase 28” del presente Suplemento de Prospecto.

Se aclara al publico inversor que la Relacion de Canje de la Clase 28 contempla los intereses devengados e
impagos desde la tltima fecha de pago de intereses de las Obligaciones Negociables Elegibles hasta la Fecha de
Emision y Liquidacion (exclusive) (conforme dichos términos se definen mas adelante), por lo que los inversores
interesados que opten por suscribir en especie las Obligaciones Negociables Clase 28 recibiran por cada
US$1.000 de valor nominal de Obligaciones Negociables Elegibles entregadas US$1.001 Obligaciones
Negociables Clase 28.

El registro de Emisor Frecuente N° 8 de la Compaiiia y la oferta publica de las Obligaciones
Negociables han sido autorizados por la Disposicion N° DI-2019-61-APN-GE#CNYV de fecha 24 de
julio de 2019 de la Gerencia de Emisoras de la CNV. La ampliacion del monto maximo de emision de
Obligaciones Negociables en el marco del Registro de Emisor Frecuente y la ratificacion de dicho
registro han sido aprobados por la Disposiciéon N° DI-2022-25-APN-GE#CNY de fecha 30 de mayo de
2022. El monto ampliado disponible de emision bajo el Régimen de Emisor Frecuente es
US$1.000.000.000, considerando que bajo la normativa aplicable al Régimen de Emisor Frecuente la
CNYV autoriza sin posibilidad de reemision, el monto disponible a la fecha de este Suplemento de
Prospecto es de US$345.878.396. Esta autorizacién sélo significa que se ha cumplido con los
requisitos establecidos en materia de informacion. Este Suplemento de Prospecto no ha sido
previamente revisado ni conformado por la CNV. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos
contenidos en este Suplemento de Prospecto. La veracidad de la informaciéon contable, financiera y
econdémica, asi como de toda otra informacién suministrada en el presente Suplemento de Prospecto
es exclusiva responsabilidad del 6rgano de administracion y, en lo que les ataiie, del 6rgano de
fiscalizacion de la Compaiiia y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados
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financieros que se acompafian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la
Ley N° 26.831. El directorio de la Compaifiia manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el
presente Suplemento de Prospecto contiene a la fecha de su publicaciéon informaciéon veraz y
suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y
financiera de la Compaiiia y de toda aquella que deba ser de conocimiento del ptiblico inversor con
relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes.

El monto total de las Obligaciones Negociables Clase 28 a ser emitidas no podra superar el Monto Maximo
(conforme se define mas adelante) y serd informado oportunamente a través de un aviso complementario al
presente Suplemento de Prospecto informando el resultado de la colocacion (el “Aviso de Resultados”) que se
publicara en el sitio web de la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv) (la “Pagina Web de la CNV”), en el
sitio web institucional de la Compafiia http://www.cgc.energy (la “Pagina Web de la Compaiiia”), y en la
pagina web del MAE (www.mae.com.ar) bajo la seccion Mercado Primario (la “Pagina Web del MAE”),
y por un Dia Habil (seglin se define a continuacién) en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires (la “BCBA”), (conjuntamente todos ellos, los “Sistemas Informativos”), luego del cierre del Periodo de
Formacion de Registro (segtin éste término se define mas adelante).

Las Obligaciones Negociables Clase 28 contardn con calificacion de riesgo. Dicha calificacion serd publicada en
un aviso complementario al este Suplemento de Prospecto.

La Compaiiia solicitara el listado y la negociacion de las Obligaciones Negociables Clase 28 en Bolsas y
Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) y la negociacion de las Obligaciones Negociables en el Mercado Abierto
Electrénico S.A. (el “MAE”), respectivamente.

Las Obligaciones Negociables Clase 28 constituyen obligaciones negociables simples, no convertibles en
acciones, con garantia comun y no subordinadas y seran emitidas y colocadas de acuerdo con la Ley de
Obligaciones Negociables N° 23.576 y sus modificatorias y complementarias, incluyendo sin caracter
limitativo la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440 (la “Ley de Obligaciones Negociables™), la Ley
de Mercado de Capitales N° 26.831, segun fuera modificada y/o complementada, incluyendo sin caracter
limitativo la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440 y el Decreto N° 471/2018 (la “Ley de Mercado
de Capitales™), la Ley General de Sociedades N° 19.550 y sus enmiendas y complementarias (T.O. 1984)
(la “Ley General de Sociedades”) y las normas de la CNV (T.O. segin la Resolucion General N°
622/2013 y sus modificatorias y complementarias, incluyendo sin cardcter limitativo, la Resolucion
General N° 746 de la CNV) (las “Normas de la CNV”) y demas normas modificatorias y/o
complementarias que resulten aplicables y tendran derecho a los beneficios establecidos en dichas normas y
estaran sujetas a los requisitos de procedimiento previstos en la Ley de Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables Clase 28 constituiran obligaciones no garantizadas y no subordinadas de la
Compaiiia, y tendran igual rango en cuanto a su derecho de pago que todas las obligaciones no garantizadas y no
subordinadas, presentes y futuras, de la Compaiiia. Las Obligaciones Negociables Clase 28 estaran
efectivamente subordinadas a todas las obligaciones garantizadas presentes y futuras de la Compaiiia (en cada
caso en la medida del valor de los activos que garantizan dichas obligaciones) y a todas las deudas y demas
obligaciones de las subsidiarias de la Compaiiia.

LA COMPANIA PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE ADJUDICACION DE
CUALQUIERA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 28, LO CUAL IMPLICARA QUE
NO SE EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE ALGUNA. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION.

La solicitud de ingreso al Régimen de Emisor Frecuente fue resuelta por el directorio de la Compaiiia en su
reunion de fecha 8 de agosto de 2018. La ampliacion del monto maximo a emitir por hasta US$500.000.000 (o
su equivalente en otras monedas) bajo el Régimen de Emisor Frecuente fue aprobada por la asamblea de
accionistas de la Compaiiia de fecha 17 de febrero de 2020. La ampliacion del monto maximo de emision a la
suma de hasta US$1.000.000.000 (o su equivalente en otras monedas y/o unidades monetarias ajustables por
indices y/o formulas) bajo el Régimen de Emisor Frecuente fue aprobada por la asamblea ordinaria y
extraordinaria de accionistas de la Compaiiia de fecha 4 de abril de 2022. El presente Suplemento de Prospecto,
junto con la emisién y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 28, fueron aprobados
por la reunién de directorio de fecha 31 de agosto de 2022. La version definitiva de este Suplemento de
Prospecto fue aprobada por la resolucion de subdelegado de fecha 31 de agosto de 2022.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables Clase 28 que se describen en este Suplemento de Prospecto se
encuentra comprendida dentro de la autorizacion de oferta publica otorgada por la CNV al Régimen de Emisor
Frecuente de la Compaiiia, en el marco de lo establecido por el articulo 70 (siguientes y concordantes) de la
Seccion VIII del Titulo II del Capitulo V de las Normas de la CNV. Este Suplemento de Prospecto no ha sido
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previamente revisado ni conformado por la CNV. De acuerdo con el procedimiento establecido en el articulo 74
de la Seccion VIII del Titulo II del Capitulo V de las Normas de la CNV, dentro de los cinco dias habiles de
suscriptas las Obligaciones Negociables la Compaiiia presentarda la documentaciéon definitiva relativa a las
mismas.

Invertir en Obligaciones Negociables Clase 28 conlleva riesgos. Antes de tomar cualquier decision de
inversion en las Obligaciones Negociables Clase 28, el puiblico inversor debera considerar la totalidad de la
informacion contenida en el Prospecto y en este Suplemento de Prospecto (incluyendo, sin limitacién, lo
expuesto en la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto y en la seccion “Factores de Riesgo” de este
Suplemento de Prospecto).

El directorio de la Compaiiia manifiesta con cariacter de declaracion jurada que la Compaiiia, sus
beneficiarios finales, y las personas fisicas o juridicas que poseen como minimo el diez por ciento (10%) de
su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre
la misma, no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o no
figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las
Naciones Unidas.

Todos los documentos relacionados con la presente oferta se encuentran a disposicion del publico inversor en los
Sistemas Informativos.

1) Galicia

Banco de Galicia y Buenos Aires
S.A.U.
Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral

ORGANIZADORES Y COLOCADORES

ICBC (&)

Industrial and Commercial Bank of China
(Argentina) S.A.U.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral

O Santander

Banco Santander Argentina S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula N° 72 de la CNV

Matricula N° 22 de la CNV Matricula N° 74 de la CNV
AGENTES COLOCADORES
Allari
ledesmaccia JARPARTNERS ~ EFBACS  BALANZ

Balanz Capital Valores S.A.U.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula N° 210 de la CNV

M A X

CAPITAL

AR Partners S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula N° 31 de la CNV

BACS Banco de Crédito y
Securitizacion S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral.
Matricula N° 25 de la CNV

Allaria Ledesma & Cia. S.A.

Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula N° 24 de la CNV
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Banco Mariva S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula N° 49 de la CNV
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Banco Itai Argentina S.A.

Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de

Negociacion Integral
Matricula N° 70 de la CNV

Banco Hipotecario S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula N° 40 de la CNV

Itau

Itau Valores S.A.
Agente de Liquidaciéon y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral

Facimex Valores S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula N° 99 de la CNV

Max Capital S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion
Propio
Matricula N° 570 de la CNV

[ POJ

TPCG Valores S.A.U.
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de
Negociacion Integral
Matricula N° 44 de la CNV

Matricula CNV N° 350

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 31 de agosto de 2022
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NOTIFICACION A LOS POTENCIALES INVERSORES

Las Obligaciones Negociables Clase 28 seran ofrecidas por oferta publica a potenciales inversores en Argentina
mediante la entrega y/o la puesta a disposicion de este Suplemento de Prospecto.

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Clase 28, el publico inversor debera
basarse en su propio analisis de la Compaiiia, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables
Clase 28 y de los beneficios y riesgos involucrados.

El Prospecto y este Suplemento de Prospecto constituyen los documentos a través de los cuales se realiza la
oferta publica de las Obligaciones Negociables Clase 28. El contenido del Prospecto y de este Suplemento de
Prospecto no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo.
El publico inversor deberd consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales,
financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversion en las Obligaciones Negociables Clase 28.

Para obtener informacion relativa a la normativa vigente en materia de prevencion del lavado de activos, control
de cambios y carga tributaria, véase “Informacion adicional — Control de cambios” e “Informacion adicional —
Prevencion de lavado de dinero” del Prospecto.

El Prospecto, este Suplemento de Prospecto no deberan ser considerados una recomendacion por parte de la
Compaiiia, de los Organizadores y Colocadores, y de los Agentes Colocadores. El Prospecto y el presente
Suplemento de Prospecto no constituyen una oferta de venta ni una invitacion a efectuar ofertas de compra de
valores negociables que no sean las Obligaciones Negociables Clase 28.

El Prospecto y este Suplemento de Prospecto estan destinados exclusivamente a la oferta publica de las
Obligaciones Negociables Clase 28 en la Argentina, pero no constituye una oferta de venta ni una invitacion a
efectuar ofertas de compra de Obligaciones Negociables Clase 28 en cualquier otra jurisdiccion en la cual dicha
oferta fuera ilicita y/o no fuera permitida por las normas vigentes. El publico inversor deberd cumplir con todas
las normas vigentes en cualquier jurisdiccion en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones
Negociables Clase 28 y/o en la que poseyera, consultara y/o distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento de
Prospecto y debera obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o
venta de las Obligaciones Negociables Clase 28 requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiccion a la
que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran tales compras, ofertas y/o ventas. Ni la Compaiiia, ni los
Organizadores y Colocadores, ni los Agentes Colocadores tendran responsabilidad alguna por incumplimientos a
dichas normas vigentes.

No se ha autorizado a ninguna persona (incluyendo, sin limitacion, a cualquier colocador que pueda designar la
Compaiiia) a dar informacion y/o efectuar declaracion alguna que no sean las contenidas o incorporadas por
referencia en el Prospecto y/o en este Suplemento de Prospecto y, si las mismas fueran dadas o efectuadas, dicha
informacion o declaracion no podra ser considerada autorizada por la Compaiiia.

Los potenciales inversores deben asumir que la informacién que aparece en el Prospecto y en este Suplemento de
Prospecto es correcta inicamente a sus respectivas fechas. Ni la entrega del Prospecto y/o del presente
Suplemento de Prospecto ni cualquier venta efectuada en virtud de tales documentos implicard, bajo ninguna
circunstancia, que no se ha producido cambio alguno en los negocios de la Compaiiia con posterioridad a la
fecha de tales documentos y/o que la informacion contenida en los mismos es verdadera y correcta con
posterioridad a su fecha.

En caso de distribuirse versiones preliminares del Suplemento de Prospecto (con la leyenda correspondiente),
conforme lo previsto en el Articulo 8, Seccion II, del Capitulo IX, del Titulo II de las Normas de la CNV, el
mismo serd confeccionado por la Compaifiia inicamente para ser utilizado en relacion con la colocacion de las
Obligaciones Negociables Clase 28 descriptas en ese documento. La recepcion de dicho documento preliminar
es personal para cada destinatario de la oferta y no constituye una oferta a ninguna otra persona o al publico en
general para que suscriban o de otro modo adquieran las Obligaciones Negociables Clase 28. La distribucion de
dicho documento preliminar a cualquier persona distinta de dicho destinatario de la oferta y de las personas, en
su caso, contratadas para asesorar a dicho destinatario de la oferta en relacion con los titulos no esta autorizada, y
cualquier manifestacion de cualquier parte de su contenido, sin el previo consentimiento por escrito de la
Compaiiia, estd prohibida. Cada destinatario de la oferta preliminar, al aceptar recibir dichos documentos
preliminares, acuerda lo manifestado en este parrafo y a no distribuir ningiin documento alli mencionado.

La Compaiia y/o los Organizadores y Colocadores y/o los Agentes Colocadores podran requerir a quienes
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deseen suscribir y a los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 28, informacion relacionada con el
cumplimiento del régimen de prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo conforme con lo
dispuesto por la Ley N° 25.246, la Ley N° 26.733, sus modificaciones y reglamentaciones, o por disposiciones,
resoluciones o requerimientos de la Unidad de Informaciéon Financiera (la “UIF”), de la CNV o del Banco
Central de la Republica Argentina (el “Banco Central”). La Compaiiia y/o los Organizadores y Colocadores y/o
los Agentes Colocadores podran rechazar las suscripciones cuando quien desee suscribir las Obligaciones
Negociables no proporcione, a satisfaccion de la Compaiiia, de los Organizadores y Colocadores, y de los
Agentes Colocadores, la informacion y documentacion solicitada. Para mayor informacion, véase “Informacion
Adicional — Prevencion de lavado de dinero” del Prospecto.

LOS ORGANIZADORES Y COLOCADORES Y/O LOS AGENTES COLOCADORES QUE PARTICIPEN
EN LA COLOCACION Y DISTRIBUCION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 28 POR
CUENTA PROPIA O POR CUENTA DE LA COMPANIA PODRAN REALIZAR OPERACIONES
DESTINADAS A ESTABILIZAR EL PRECIO DE MERCADO DE DICHAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, UNA VEZ QUE ESTAS INGRESARON EN LA NEGOCIACION SECUNDARIA,
CONFORME CON EL ARTICULO 12, SECCION III DEL CAPITULO IV, DEL TIiTULO VI DE LAS
NORMAS DE LA CNV Y DEMAS NORMAS VIGENTES (LAS CUALES PODRAN SER SUSPENDIDAS
Y/O INTERRUMPIDAS EN CUALQUIER MOMENTO). DICHAS OPERACIONES DEBERAN
AJUSTARSE A LAS SIGUIENTES CONDICIONES: (I) EL PROSPECTO Y/O EL SUPLEMENTO DE
PROSPECTO CORRESPONDIENTE A LA OFERTA PUBLICA EN CUESTION DEBERA HABER
INCLUIDO UNA ADVERTENCIA DIRIGIDA A LOS INVERSORES RESPECTO DE LA POSIBILIDAD
DE REALIZACION DE ESTAS OPERACIONES, SU DURACION Y CONDICIONES; (II) LAS
OPERACIONES PODRAN SER REALIZADAS POR AGENTES QUE HAYAN PARTICIPADO EN LA
ORGANIZACION Y COORDINACION DE LA COLOCACION Y DISTRIBUCION DE LA EMISION; (III)
LAS OPERACIONES NO PODRAN EXTENDERSE MAS ALLA DE LOS PRIMEROS TREINTA (30) DIAS
CORRIDOS DESDE EL PRIMER DiA EN EL CUAL SE HAYA INICIADO LA NEGOCIACION
SECUNDARIA DEL VALOR NEGOCIABLE EN EL MERCADO; (IV) PODRAN REALIZARSE
OPERACIONES DE ESTABILIZACION DESTINADAS A EVITAR O MODERAR ALTERACIONES
BRUSCAS EN EL PRECIO AL CUAL SE NEGOCIEN LOS VALORES NEGOCIABLES QUE HAN SIDO
OBJETO DE COLOCACION PRIMARIA POR MEDIO DEL SISTEMA DE FORMACION DE LIBRO O
POR SUBASTA O LICITACION PUBLICA; (V) NINGUNA OPERACION DE ESTABILIZACION QUE SE
REALICE EN EL PERIODO AUTORIZADO PODRA EFECTUARSE A PRECIOS SUPERIORES A
AQUELLOS A LOS QUE SE HAYA NEGOCIADO EL VALOR EN CUESTION EN LOS MERCADOS
AUTORIZADOS, EN OPERACIONES ENTRE PARTES NO VINCULADAS CON LAS ACTIVIDADES DE
ORGANIZACION, COLOCACION Y DISTRIBUCION; Y (VI) LOS AGENTES QUE REALICEN
OPERACIONES EN LOS TERMINOS ANTES INDICADOS, DEBERAN INFORMAR A LOS MERCADOS
LA INDIVIDUALIZACION DE LAS MISMAS. LOS MERCADOS DEBERAN HACER PUBLICAS LAS
OPERACIONES DE ESTABILIZACION, YA FUERE EN CADA OPERACION INDIVIDUAL O AL
CIERRE DIARIO DE LAS OPERACIONES.
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PRESENTACION DE LA INFORMACION FINANCIERA Y OTRAS CUESTIONES

La informacién financiera incluida en el Prospecto al 31 de diciembre de 2021, 2020 (presentada en unidad de
moneda homogénea al 31 de diciembre de 2021) y 2019 (presentada en moneda homogénea al 31 de diciembre
de 2020), surge de los estados financieros anuales auditados incorporados por referencia al Prospecto (los
“Estados Financieros Anuales Auditados™). Los Estados Financieros Anuales Auditados han sido preparados
de conformidad con las NIIF.

Los Estados Financieros Anuales Auditados fueron auditados por Price Waterhouse & Co. S.R.L. (“PwC”),
miembro de PricewaterhouseCoopers Internacional Limited Network, de conformidad con lo que surge de sus
informes del 11 de marzo de 2022, para los estados financieros anuales auditados correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2020 y 22 de marzo de 2021, para los estados financieros anuales auditados
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

La informacién financiera incluida en este Suplemento de Prospecto correspondiente a los periodos de seis
meses finalizados el 30 de junio de 2022 y 2021 ha sido obtenida de los Estados Financieros Consolidados
Intermedios al 30 de junio de 2022 (presentados en forma comparativa con 2021) disponibles en la Pagina Web
de la CNV bajo el ID N° 2931506 (los “Estados Financieros Intermedios”). Los Estados Financieros
Intermedios fueron confeccionados de acuerdo con la NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia”, adoptada
por el International Accounting Standards Board (IASB) y, en opinién de la gerencia de primera linea de la
Compaiiia, incluye todos los ajustes (consistentes s6lo en ajustes normales y recurrentes) que son necesarios para
presentar razonable la informacion financiera para dichos periodos.

Los principios contables utilizados para la preparacion de los Estados Financieros Intermedios son consistentes
con los utilizados para la preparacion de los Estados Financieros Anuales Auditados. Los resultados
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022 no son necesariamente indicativos de
los resultados esperados para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022. Con respecto a los Estados
Financieros Intermedios, PwC llevé a cabo procedimientos de revision limitada para la revision de los Estados
Financieros Intermedios, de acuerdo con lo previsto en la NIER 2410 “Revision de Informacion Financiera de
Periodos Intermedios Realizada por el Auditor Independiente de la Entidad” y emitié un informe de revision con
fecha 11 de agosto de 2022. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria
realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, dicha revision no permite
obtener seguridad de que se tomara conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse
en una auditoria. Por lo tanto, PwC no expresé ninguna opinion de auditoria sobre los, Estados Financieros
Intermedios.

Cualquier informacion incluida en este Suplemento de Prospecto referida a periodos no comprendidos por los
Estados Financieros Anuales Auditados o los Estados Financieros Intermedios no se encuentra ajustada por
inflacion.

Estados Financieros — Aplicacion de la NIC 29 “Informacion Financiera en Economias
Hiperinflacionarias”

La NIC 29 requiere que los estados financieros de una entidad cuya moneda funcional es la moneda de una
economia hiperinflacionaria, ya sea confeccionados sobre base historica o corriente, se expresen en término de
unidad de moneda constante a la fecha de finalizacion del ejercicio. Este requisito alcanza, también, a la
informacion comparativa de los estados financieros. En términos generales, la confeccion de los estados
financieros de este modo se lleva a cabo aplicado a los items no monetarios las variaciones del indice general de
precio a la fecha de adquisicion o a la fecha de revaluacion, segun corresponda, hasta la fecha de finalizacion del
periodo. Ver “Factores de Riesgo — Riesgos Relacionados con la Argentina — La persistencia de la alta inflacion
podria tener un impacto sobre la economia argentina y afectar adversamente los resultados de las operaciones
de la Emisora” en el Prospecto. A partir del 1° de julio de 2018, el peso califica como moneda de una economia
hiperinflacionaria y, por ende, la Compaiiia debe reexpresar sus estados financieros histdricos en términos de la
unidad de medida homogénea al cierre del afio sobre el que se informa. Ver “Factores de Riesgo — Riesgos
relacionados con la Argentina — A partir del 1° de julio de 2018, el peso califica como moneda de una economia
hiperinflacionaria, por lo que la Emisora esta obligada a reexpresar sus estados financieros historicos en
terminos de la unidad de medida homogénea al cierre del aiio sobre el que se informa, lo que afecta la
comparabilidad de la informacion financiera incluida en este Prospecto” en el Prospecto.

A los fines de determinar si una economia puede ser categorizada como hiperinflacionaria bajo la NIC 29, el
estandar establece que deben tomarse en cuenta diversos factores, incluyendo la existencia de inflacion
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acumulada durante tres afios consecutivos por un porcentaje igual o superior al 100%. Al final del afio finalizado
el 31 de diciembre de 2021, la inflacién acumulada de Argentina durante los ultimos tres afios superd el 100% vy,
por ende, Argentina debe ser considerada una economia hiperinflacionaria bajo la NIC 29.

Los Estados Financieros Anuales Auditados fueron expresados en términos de la unidad de moneda homogénea
al 31 de diciembre de 2021, aplicando la NIC 29.

Los Estados Financieros Intermedios, se encuentran expresados en términos de la unidad de medida corriente al
30 de junio de 2022 de acuerdo con la NIC 29.

Ciertas figuras y montos incluidos en este Suplemento de Prospecto no han sido medidos en términos de moneda
constante al 30 de junio de 2022, al aplicar los términos de la NIC 29, y es por ello que no son directamente
comparables.

La Compaiia no ha reemitido sus Estados Financieros Anuales Auditados a fin de expresarlos en términos de
moneda homogénea al 30 de junio de 2022. Por lo tanto, los Estados Financieros Anuales Auditados y los
Estados Financieros Intermedios no son directamente comparables.

De acuerdo con las NIIF las transacciones en monedas distintas al peso fueron convertidas a pesos en los Estados
Financieros Anuales al tipo de cambio a la fecha de la transaccion o de la valuacion, seglin corresponda. Las
diferencias de tipo de cambio resultantes del cierre de dichas transacciones o mediciones son registradas en
nuestro estado de resultados como ganancia o pérdida, segiin corresponda. El peso se deprecio contra el dolar
estadounidense 22,06% en 2021, 40,5% en 2020 y 58,4% en 2019, en base a la informacion del tipo de cambio
de referencia provista por el Banco Central de la Reptblica Argentina. Ver la nota 2.2.4 de los Estados
Financieros Anuales Auditados. Ver también “Factores de Riesgo — Riesgos Relacionados con la Argentina — La
devaluacion del peso podria afectar adversamente la economia argentina, e indirectamente la situacion
financiera y resultados de las operaciones de la Emisora”.

Informacion Financiera No Conforme a las NIIF

El EBITDA Ajustado estd definido como el resultado operativo de los segmentos consolidados (i) menos los
ingresos financieros, ganancias e inversiones en efectivo sobre inversiones valuadas bajo el método de la
participacion, (ii) mds los costos financieros, resultados financieros, depreciacion y amortizacion, impuesto a las
ganancias, impuesto a las transacciones financieras, gastos de exploracion, deterioro del valor de los activos de
propiedad, planta y equipo, otras ganancias (pérdidas operativas), pérdidas netas de inversiones valuadas bajo el
método de la participacion, cobro de dividendos de inversiones valuadas bajo el método de la participacion; y
(iii) ajustado para reflejar el ajuste por inflacion de acuerdo con la NIC 29. El célculo del EBITDA Ajustado
podria no ser comparable con el calculo aplicado por otras compafias que desarrollan actividades similares.

La gerencia de primera linea de la Compaiiia utiliza mediciones no requeridas por la NIIF, como el EBITDA
Ajustado, entre otras mediciones, para planeamiento interno y analisis de rendimiento. La Compaiiia considera
que este tipo de mediciones provee informacién util acerca del rendimiento operativo y financiero de sus
operaciones y permite comparaciones periodo a periodo sobre una base consistente. La gerencia de primera linea
de la Compaiiia utiliza internamente el EBITDA Ajustado para evaluar el rendimiento operativo por cada
periodo reportado y para asistir en el planeamiento y pronéstico de los resultados operativos futuros.
Adicionalmente, los calculos del EBITDA Ajustado efectuados por la Compaiiia podrian deferir de los calculos
aplicados por otras compaiiias, incluyendo competidores del sector de energia, por lo que las mediciones podrian
no ser comparables con las de otras compaiiias del mismo sector.

La Compaiiia calcula el EBITDA Ajustado como su resultado operativo neto aumentado o disminuido (sin
duplicacién) por los siguientes rubros:

e disminuido por los ingresos financieros y aumentado por los costos financieros;

e incrementado por otros resultados financieros;

e incrementado por depreciacion y amortizacion;

e incrementado por el impuesto a las ganancias e impuestos a las transaccion financieras;

incrementado por gastos de exploracion;

incrementado por deterioro del valor de los activos de propiedad, planta y equipo;

incrementado por otros ingresos (gastos) operativos netos;

disminuido por ganancias ¢ incrementado por pérdidas derivadas de inversiones valuadas bajo el

método de la participacion;
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e incrementado por cobro de dividendos de inversiones valuadas bajo el método de la participacion (y
disminuido por inversiones en efectivo en inversiones valuadas bajo el método de la participacion); y
e ajustado de acuerdo a la NIC 29.

Moneda

Salvo indicacion en contrario, todas las referencias en este Suplemento de Prospecto a “pesos” o “$” se refieren a
pesos argentinos y todas las referencias a “dolares” o “US$” se refieren a délares estadounidenses.

Redondeo

Ciertas cifras incluidas en este Suplemento de Prospecto (incluyendo porcentajes) y en los estados financieros
mencionados en este Suplemento de Prospecto, han sido sujetas a ajustes por redondeo para facilitar su
presentacion. Concordantemente, las cifras incluidas para las mismas categorias e incluidas en diferentes tablas o
partes de este Suplemento de Prospecto y en los estados financieros mencionados, pueden presentar variaciones
menores y las cifras totales incluidas en ciertas tablas o cuadros podrian no ser el total aritmético de todas las
cifras que la preceden.

Informacion de produccion

A menos que se indique lo contrario, toda la informacion sobre produccion de petroleo crudo, GLP y gas se
refiere a la produccion en el punto de entrega, sin incluir la deduccion de las regalias que deben abonarse al
Estado Nacional o a las provincias, segun corresponda, que se reflejan en los estados financieros de la Compaiiia
como un costo. Salvo indicacion en contrario, la informacion sobre produccion de petroleo incluye petroleo
crudo, condensado, GLP y gasolina. La informacion sobre superficie y producciéon neta incluida en este
Suplemento de Prospecto, representa solo la participacion de la Compaiiia respecto de la produccion y superficie
bruta, respectivamente. Asimismo, no se incluye en este Suplemento de Prospecto informacién sobre produccion
en el area en Venezuela respecto de la cual la Compaiiia posee participacion.

Informacion econémica, de la industria v del mercado

La informacién econémica, de la industria y del mercado y cualquier otra informacion estadistica utilizada a lo
largo de este Suplemento de Prospecto esta basada en informacion publicada por organismos gubernamentales,
tales como el Ministerio de Desarrollo Productivo (el “Ministerio de Desarrollo Productivo”), la Secretaria de
Energia (la “Secretaria de Energia”), el INDEC, el Ente Nacional Regulador del Gas (“ENARGAS”), el Banco
Central y otras fuentes independientes, tales como el Instituto Argentino del Petrdleo y del Gas (“IAPG”). Cierta
informacion se encuentra basada en estimaciones de la Compaifiia que derivan de la revision de estudios internos
asi como de fuentes independientes. Aunque la Compaiiia considera que dichas fuentes son confiables, no ha
verificado independientemente dicha informaciéon y no puede garantizar su precision y completitud.
Definiciones, Abreviaturas y unidades de medida

Salvo que se indique lo contrario en este Suplemento de Prospecto, las siguientes unidades de medida tendran los
significados que a continuacion se indican:

“acre” 4.047 m?, aproximadamente.
“bbl” Un barril equivalente a 0,15898761 m”.
“boe” Barriles de petroleo equivalentes, que equivalen a 158,98731

m® de gas natural, determinados utilizando el ratio de 5.614,6
pies cubicos de gas natural por barril de crudo.

“BTU” Unidad de medida britanica para medir la energia necesaria
para elevar a un grado Fahrenheit la temperatura de una libra de
agua, equivalente a 0,00095755 pies clbicos con un poder

calérico de 9.300 Kcal/m®.
“/a” Por dia.
“Dam3” Decametro ctubico
“hp” Caballos de potencia (Horsepower).
“km” Un kilometro.
“km*” Un kiléometro cuadrado.
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“m>” Un metro cubico.

“mbgl” Un metro bajo el nivel del suelo.
"Mbbl" Miles de bbl.

“Mboe” Miles de boe.

“MBTU” Miles de BTU.

“Mm®” Miles de m’.

"MMbbl" Millones de bbl.

“MMboe” Millones de boe.

“MMBTU” Millones de BTU.

“MMm*” Millones de m’.

Definicion de Jurisdicciones No Cooperantes.

El articulo 19 de la Ley de Impuesto a las Ganancias define a las “jurisdicciones no cooperantes” como aquellos
paises o jurisdicciones que no tengan vigente con la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de
informacion en materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposiciéon internacional con clausula
amplia de intercambio de informacién. Asimismo, considera como “no cooperantes” a aquellos paises que,
teniendo vigente un acuerdo con los alcances antes definidos, no cumplan efectivamente con el intercambio de
informacion. Ademas, los acuerdos y convenios aludidos deberan cumplir con los estdndares internacionales de
transparencia ¢ intercambio de informacion en materia fiscal a los que se haya comprometido la Republica
Argentina.

De acuerdo con el Decreto 862/2019, articulo 24 las siguientes jurisdicciones son consideradas como “no
cooperantes” (las “Jurisdicciones No Cooperantes™): 1. Bosnia y Herzegovina; 2. Brecqhou; 3. Burkina Faso; 4.
Estado de Eritrea; 5. Estado de la Ciudad del Vaticano; 6. Estado de Libia; 7. Estado Independiente de Papua
Nueva Guinea; 8. Estado Plurinacional de Bolivia; 9. Isla Ascension; 10. Isla de Sark; 11. Isla Santa Elena; 12.
Islas Salomon; 13. Los Estados Federados de Micronesia; 14. Mongolia; 15. Montenegro; 16. Reino de Butan;
17. Reino de Camboya; 18. Reino de Lesoto; 19. Reino de Suazilandia; 20. Reino de Tailandia; 21. Reino de
Tonga; 22. Reino Hachemita de Jordania; 23. Republica Kirguisa; 24. Republica Arabe de Egipto; 25. Republica
Arabe Siria; 26. Republica Argelina Democratica y Popular; 27. Republica Centroafricana; 28. Republica
Cooperativa de Guyana; 29. Republica de Angola; 30. Republica de Bielorrusia; 31. Reptblica de Botsuana; 32.
Republica de Burundi; 33. Republica de Cabo Verde; 34. Republica de Costa de Marfil; 35. Republica de Cuba;
36. Republica de Filipinas; 37. Republica de Fiyi; 38. Republica de Gambia; 39. Republica de Guinea; 40.
Republica de Guinea Ecuatorial; 41. Republica de Guinea-Bisau; 42. Republica de Haiti; 43. Reptblica de
Honduras; 44. Republica de Irak; 45. Republica de Kenia; 46. Republica de Kiribati; 47. Reptblica de la Union
de Myanmar; 48. Republica de Liberia; 49. Reptblica de Madagascar; 50. Republica de Malaui; 51. Republica
de Maldivas; 52. Republica de Mali; 53. Republica de Mozambique; 54. Republica de Namibia; 55. Republica
de Nicaragua; 56. Republica de Palaos; 57. Republica de Ruanda; 58. Republica de Sierra Leona; 59. Republica
de Sudan del Sur; 60. Republica de Surinam; 61. Republica de Tayikistan; 62. Republica de Trinidad y Tobago;
63. Republica de Uzbekistan; 64. Republica de Yemen; 65. Republica de Yibuti; 66. Reptblica de Zambia; 67.
Republica de Zimbabue; 68. Republica del Chad; 69. Republica del Niger; 70. Republica del Paraguay; 71.
Republica del Sudan; 72. Republica Democratica de Santo Tomé y Principe; 73. Republica Democratica de
Timor Oriental; 74. Republica del Congo; 75. Republica Democratica del Congo; 76. Republica Democratica
Federal de Etiopia; 77. Republica Democratica Popular Lao; 78. Republica Democratica Socialista de Sri Lanka;
79. Republica Federal de Somalia; 80. Republica Federal Democratica de Nepal; 81. Republica Gabonesa; 82.
Republica Islamica de Afganistan; 83. Republica Islamica de Iran; 84. Republica Islamica de Mauritania; 85.
Republica Popular de Bangladés; 86. Republica Popular de Benin; 87. Reptiblica Popular Democratica de Corea;
88. Republica Socialista de Vietnam; 89. Republica Togolesa; 90. Reptiblica Unida de Tanzania; 91. Sultanato
de Oman; 92. Territorio Britanico de Ultramar Islas Pitcairn, Henderson, Ducie y Oeno; 93. Tristan da Cunha;
94. Tuvalu; y 95. Unidn de las Comoras.

Aquellos tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles que sean residentes de una Jurisdiccion No
Cooperante seran considerados como “Oferentes de Jurisdicciones No Cooperantes”.

Definicion de sujetos que deban practicar ajuste por inflacion de conformidad con el Titulo VI de la Ley de
Impuesto a las Ganancias

De acuerdo con el articulo 4 del Decreto 1076/1992 la exencidn prevista por el apartado 4 del articulo 36 bis no
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resulta aplicable para los sujetos que deban practicar ajuste por inflacion de conformidad con el Titulo VI de la
Ley de Impuesto a las Ganancias (las sociedades anonimas —incluidas las sociedades anonimas unipersonales, las
sociedades en comandita por acciones, las sociedades por acciones simplificadas del titulo III de la Ley N°
27.349, las sociedades de responsabilidad limitada, las sociedades en comandita simple, las asociaciones civiles
y fundaciones, las entidades y organismos a que se refiere el articulo 1° de la Ley N° 22.016, los fideicomisos
constituidos conforme las disposiciones de la Ley N° 24.441 -excepto aquellos en los que el fiduciante posea la
calidad de beneficiario, excepcion que no es aplicable en los casos de fideicomisos financieros o cuando el
fiduciante-beneficiario sea beneficiario del exterior-, los fondos comunes de inversion no comprendidos en el
primer parrafo del articulo 1 de la Ley N° 24.083, toda otra clase de sociedades o empresas unipersonales
constituidas en el pais, los comisionistas, rematadores, consignatarios y demas auxiliares de comercio no
incluidos expresamente en la cuarta categoria del impuesto a las ganancias (las “Entidades Argentinas™).

En consecuencia, los intereses se encuentran gravados a la alicuota del Impuesto a las Ganancias corporativo
actualmente en vigencia para estas entidades residentes, la cual varia del 25% al 35% dependiendo de las
ganancias netas imponibles. Para el 2021, la tasa maxima del 35% aplica por ganancias que excedan los $50
millones por ejercicio. A partir del 1° de enero de 2022, el monto de las ganancias netas acumuladas se ajustara
anualmente de acuerdo a la variacién anual del indice de Precios al Consumidor (IPC) que suministre el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).
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TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 28

La siguiente seccion constituye una descripcion de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables
Clase 28 ofrecidas por el presente Suplemento de Prospecto.

Emisora:

Organizadores y
Colocadores

Agentes Colocadores:

Descripcion — Clase:

Valor Nominal
Ofrecido:

Fecha de Emision y
Liquidacién:

Compaifiia General de Combustibles S.A.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Banco Santander Argentina S.A. e
Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U.

Allaria Ledesma & Cia. S.A., AR Partners S.A., BACS Banco de Crédito y
Securitizacion S.A., Balanz Capital Valores S.A.U., Banco Mariva S.A., Banco
Hipotecario S.A., Facimex Valores S.A., Banco Itau Argentina S.A., Max Capital
S.A., Itat Valores S.A. y TPCG Valores S.A.U.

Obligaciones Negociables Clase 28, denominadas en Dolares Estadounidenses y
pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable, a una tasa de interés fija, la cual
sera informada mediante el Aviso de Resultados que se publicara en los Sistemas
Informativos, una vez finalizado el Periodo de Formacion de Registro.

Las Obligaciones Negociables Clase 28 podran ser emitidas por un valor nominal de
hasta US$50.000.000 (Dolares Estadounidenses cincuenta millones) ampliable
por hasta US$80.000.000 (Ddlares Estadounidenses ochenta millones) (el
“Monto Maximo™).

LA COMPANIiA PODRA DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 28, DE ACUERDO A LO
PREVISTO EN EL CAPITULO “PLAN DE DISTRIBUCION” DE ESTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO, LO CUAL IMPLICARA QUE NO SE
EMITIRAN OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 28. ESTA
CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE
COMPENSACION O INDEMNIZACION.

LA COMPANiA, CON EL ASESORAMIENTO DE LOS AGENTES
COLOCADORES, PODRA DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 28, EN
CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O
DE CUALQUIER INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION
DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 28 PARA LA
COMPANiIA, BASANDOSE EN ESTANDARES DE MERCADO
HABITUALES Y RAZONABLES PARA OPERACIONES DE SIMILARES
CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES
PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE MERCADO DE
CAPITALES Y LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV Y DE LA
ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS (“AFIP”),
QUEDANDO SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS OFERTAS
RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA DERECHO
ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION. SIN EMBARGO LA
COMPANIiA NO PODRA DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 28 SI
LA TASA APLICABLE YA FUE DETERMINADA E INGRESADA Y EL
SISTEMA SIOPEL DEL MAE ADJUDICO LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE 28.

El valor nominal a emitirse sera informado oportunamente a través del Aviso de
Resultados que se publicara en los Sistemas Informativos, una vez finalizado el
Periodo de Formacion de Registro.

Sera el segundo Dia Habil contado desde la finalizacién del Periodo de Formacion
de Registro y serd informada en el Aviso de Suscripcion (segun este término se
define mas adelante) (la “Fecha de Emision y Liquidacion™).
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Moneda de
Denominacion:

Moneda de Pago:

Forma de
Integracion:

Las Obligaciones Negociables Clase 28 estardn denominadas en Ddlares
Estadounidenses.

Las Obligaciones Negociables Clase 28 seran pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio
Aplicable en cada Fecha de Amortizacion, en cada Fecha de Pago de Intereses, y en
la Fecha de Vencimiento, segun corresponda.

La suscripcion e integracion de las Obligaciones Negociables Clase 28 podra ser
efectuada: (i) en efectivo, en Pesos al Tipo de Cambio Inicial; y/o (ii) en especie,
mediante la entrega, a la Relacion de Canje de la Clase 28, de Obligaciones
Negociables Clase 18, codigo de especie N° 55044, emitidas por la Compaiiia
originalmente el 25 de noviembre de 2020, por un valor nominal de US$20.000.000,
a una tasa de interés del tres por ciento, con vencimiento el 25 de noviembre de
2022, y pagadera al tipo de cambio indicado en el suplemento de prospecto de fecha
18 de noviembre de 2020, publicado en la Pagina Web de la CNV bajo el ID N°
2682402 (las “Obligaciones Negociables Elegibles”). En caso de integracion en
especie, serd de aplicacion la Relacion de Canje de la Clase 28.

Los suscriptores de las Manifestaciones de Interés que hubieran sido adjudicadas que
hubieren optado por integrar las Obligaciones Negociables Clase 28 en efectivo
deberan integrar el precio de suscripcion correspondiente a las Obligaciones
Negociables Clase 28 efectivamente adjudicadas, en Pesos, mediante (i)
transferencia electronica del correspondiente precio a la cuenta que se indique en el
formulario de las Manifestaciones de Interés y/o (ii) débito del correspondiente
precio de la cuenta del suscriptor que se indique en la correspondiente Manifestacion
de Interés.

El inversor que integre las Obligaciones Negociables Clase 28 en especie debera
tener en cuenta que a los efectos de determinar la cantidad de Obligaciones
Negociables Clase 28 que le corresponderan, se debera considerar el valor nominal
de las Obligaciones Negociables Elegibles dadas en especie, el cual podra diferir de
su valor residual.

Los suscriptores de las Manifestaciones de Interés de Obligaciones Negociables
Clase 28 que hubieren sido adjudicadas y que hayan indicado que integrarian la
suscripcion en especie, deberan integrar el monto a integrar correspondiente a las
Obligaciones Negociables Clase 28 efectivamente adjudicadas, mediante la
transferencia a la cuenta comitente del Colocador que se indique en la Manifestacion
de Interés, del valor nominal de las Obligaciones Negociables Elegibles, para
integrar las Obligaciones Negociables Clase 28 adjudicadas, hasta las 14:00 hs. del
Dia Habil inmediato anterior a la Fecha de Emision y Liquidacion. En el caso de que
dicho o dichos suscriptores no hubieren realizado la transferencia de las
Obligaciones Negociables Elegibles para cubrir el monto total de Obligaciones
Negociables Clase 28 adjudicadas en el plazo indicado precedentemente, la o las
Manifestaciones de Interés presentadas al respecto quedaran automaticamente sin
efecto por la porcion no integrada y ello no generard derecho a compensacion o
indemnizacion alguna para el o los suscriptores correspondientes.

Las Manifestaciones de Interés de Obligaciones Negociables Clase 28 que hubieren
sido adjudicadas y en las que se haya indicado que integraria la suscripcion en
especie, constituirdn una obligacion de dicho inversor de entregar Obligaciones
Negociables Elegibles, libre de todo gravamen, cargo, reclamo, carga, interés y/o
restriccion de cualquier tipo.

Los oferentes deberan presentar una Manifestacion de Interés para aquellas
Obligaciones Negociables Clase 28 que, en caso de serle adjudicadas, deseen
integrar en especie, y otra Manifestacion de Interés diferente para aquellas
Obligaciones Negociables Clase 28 que, en caso de serle adjudicadas, deseen
integrar en efectivo.

En la Fecha de Emision y Liquidaciéon, una vez efectuada la integracion de las
Obligaciones Negociables Clase 28, las mismas serdn acreditadas en las cuentas
depositante y comitente en Caja de Valores de titularidad de los Oferentes
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Relacion de Canje de

la Clase 28:

Tipo de Cambio
Inicial:

Tipo de Cambio
Aplicable:

Productos de
Referencia:

Fecha de Calculo
Inicial:

Fecha de Calculo:

Unidad Minima de
Negociacion y
Denominacion
Minima:

Monto Minimo de
Suscripcion:

Fecha de
Vencimiento:

adjudicados indicadas en sus respectivas Manifestaciones de Interés.

Por cada US$1.000 de valor nominal de las Obligaciones Negociables Elegibles que
sus tenedores apliquen para la integracion en especie de Obligaciones Negociables
Clase 28 recibiran, en caso de que su oferta haya sido adjudicada, US$1.001 de valor
nominal de Obligaciones Negociables Clase 28 (la “Relacién de Canje”).

En el caso en que, como resultado de la aplicacion de la relacion de canje el valor
nominal de las Obligaciones Negociables Clase 28 a ser adjudicadas a cualquier
inversor incluyera entre 1 y 99 centavos, la Compaiiia procederd a realizar un
redondeo hacia la unidad mayor inmediatamente siguiente.

Los tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles que no suscriban
Obligaciones Negociables Clase 28 en especie no veran afectados los términos y
condiciones de las mismas, las cuales continuaran rigiéndose por el suplemento de
prospecto correspondiente a dichos titulos publicado en la Pagina Web de la CNV
bajo el ID N° 2682402.

Es el tipo de cambio determinado y publicado por el Banco Central mediante la
Comunicacion “A” 3500 del Dia Hébil inmediato anterior al Periodo de Formacion
de Registro, el cual serd informado en el Aviso de Resultados.

Significa el promedio aritmético simple de los ultimos tres Dias Habiles previos a la
Fecha de Caélculo correspondiente del tipo de cambio determinado y publicado por el
Banco Central mediante la Comunicacion “A” 3500 (o la regulacion que la sucediere
o modificare en el tiempo) en base al procedimiento de encuesta de cambio
establecido en la misma. En el supuesto que el Banco Central dejare de efectuar
dicha determinacion y publicacion o en caso de desdoblamiento cambiario, sera (x)
en primer lugar, el promedio aritmético del tipo de cambio comprador de los Pesos
equivalentes a un Dolar Estadounidense divisa por la liquidacion de divisas
proveniente de la exportacion de cada uno de los Productos de Referencia informado
por el Banco Central al cierre de operaciones; o (y) si este ultimo no se encontrara
disponible por cualquier causa, en segundo lugar, el promedio aritmético de la
cotizacion del Doélar Estadounidense divisa comprador informada por los siguientes
bancos: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Industrial and Commercial Bank
of China (Argentina) S.A.U. y Banco Santander Argentina S.A. al cierre de sus
operaciones; en los supuestos (x) e (y) anteriores segun sea calculado por el Agente
de Calculo.

Aquellos bienes que se encuentran descriptos en el Capitulo 27 del Nomenclador
Comin del Mercosur, el cual se encuentra  disponible en
http://www.afip.gov.ar/aduana/arancelintegrado.

Es el Dia Habil de cierre del Periodo de Formacion de Registro (la “Fecha de
Calculo Inicial”).

Para el Tipo de Cambio Aplicable es la fecha que opere el segundo Dia Habil antes
de la fecha de pago aplicable.

US$1 y multiplos de US$1 por encima de dicho monto.

US$1.000 (Dolares Estadounidenses mil) y multiplos de US$1 (Dolares
Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

Sera a los 48 meses desde la Fecha de Emision y Liquidacién, segiin se informe
oportunamente en el Aviso de Resultados (la “Fecha de Vencimiento de la Clase
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http://www.afip.gov.ar/aduana/arancelintegrado

Amortizacion:

Tasa de Interés:

Precio de Emision:

Fechas de Pago de
Intereses:

Base de Calculo para
el pago de los
Intereses:

Periodo de
Devengamiento de
Intereses:

Rescate opcional:

28”). En caso que dicha Fecha de Vencimiento de la Clase 28 corresponda a un dia
que no sea un Dia Habil, la Fecha de Vencimiento de la Clase 28 serd el Dia Habil
inmediatamente siguiente.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase 28 sera cancelado en Pesos al Tipo
de Cambio Aplicable, en tres (3) cuotas trimestrales y consecutivas, conforme el
siguiente cronograma:

Mes contado desde la Fecha de Emision y Porcentaje de Amortizacion de capital de las
Liquidacion Obligaciones Negociables Clase 28
42 33,33%
45 33,33%
48 33,34%

El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables Clase 28 devengara
intereses a una tasa de interés fija nominal anual, truncada a dos decimales, que se
determinara en base al procedimiento de colocacion indicado en la seccién “Plan de
Distribucion” del presente y que serd informada mediante el Aviso de Resultados (la
“Tasa Aplicable”, o la “Tasa de Corte”, indistintamente). Se aclara que la Tasa de
Interés podra ser igual a 0,00%, en cuyo caso las Obligaciones Negociables no
devengaran intereses.

100% del Valor Nominal de las Obligaciones Negociables Clase 28.

Los Intereses seran pagados trimestralmente, en forma vencida, a partir de la Fecha
de Emision y Liquidacidn, en las fechas que sean un nimero de dia idéntico a la
Fecha de Emision y Liquidacidn, pero del correspondiente trimestre o, de no ser un
Dia Hébil o no existir dicho dia, el primer Dia Habil posterior (cada una, una “Fecha
de Pago de Intereses de la Clase 28”). Las Fechas de Pago de Intereses de la Clase
28 seran informadas mediante el Aviso de Resultados.

Para el célculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias transcurridos y
un afo de 365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses de la Clase 28 y la
Fecha de Pago de Intereses de la Clase 28 inmediatamente posterior, incluyendo el
primer dia y excluyendo el ultimo dia. Respecto de la primera Fecha de Pago de
Intereses de la Clase 28, se considerara periodo de devengamiento de intereses el
comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacion y la primera Fecha de Pago de
Intereses de la Clase 28, incluyendo el primer dia y excluyendo el tltimo dia.

En cualquier momento, la Compaiiia tendra el derecho, a su sola opcion, de rescatar
las Obligaciones Negociables Clase 28 en su totalidad (pero no en parte), al precio
de rescate de capital (mas los intereses devengados y no pagados calculados hasta la
fecha de rescate, los Montos Adicionales y cualquier otra suma adeudada bajo las
Obligaciones Negociables Clase 28) que surge del siguiente detalle:

Plazo Precio

Desde la Fecha de Emision y 102%
Liquidacion hasta el sexto mes desde la
Fecha de Emision y Liquidacion.

Luego del sexto mes desde la Fecha de 101%
Emision y Liquidacion y hasta el dia

anterior a la Fecha de Vencimiento de

las Obligaciones Negociables Clase 28.
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Para ello, la Compaiiia notificard previamente a los tenedores de Obligaciones
Negociables Clase 28 con una anticipaciéon de no menos de cinco (5) Dias Hébiles y
no mas de quince (15) Dias Habiles de la fecha en la que se realizara el rescate,
notificacion que serda irrevocable y que se efectuarda mediante un aviso
complementario a este Suplemento de Prospecto en un diario de amplia circulacion
en la Argentina y en los Sistemas Informativos.

Rescate por Razones La Compaiiia podra rescatar las Obligaciones Negociables Clase 28 en su totalidad

Impositivas: mediante notificacion efectuada a los tenedores de las mismas, debiendo siempre
respetarse el trato igualitario entre los inversores, por medio de la publicacion de un
aviso durante tres Dias Habiles en un diario de amplia circulacion en la Argentina y
los Sistemas Informativos, con una antelacién no menor a 30 Dias Hébiles ni mayor
a 60 Dias Habiles a la fecha en que la Compafiia vaya a efectuar el rescate en
cuestion, en caso que (i) en ocasion de la siguiente Fecha de Pago de Intereses,
Montos Adicionales y/u otros montos adeudados a efectuarse bajo las Obligaciones
Negociables Clase 28, la Compaiiia se encuentre, o vaya a encontrarse, obligada a
abonar cualquier Monto Adicional como resultado de cualquier cambio o
modificacion de las normas vigentes, o como resultado de cualquier cambio en la
aplicacion, reglamentacion y/o interpretacion gubernamental de dichas normas
vigentes, incluida la interpretacion de cualquier tribunal judicial o administrativo
competente, toda vez que dicho cambio o modificacién entre en vigencia en la Fecha
de Emision y Liquidacion o con posterioridad a la misma; y (ii) dicha obligaciéon no
pueda ser evitada por la Compaiiia mediante la adopcion por parte de la misma de
medidas razonables a su disposicion. Las Obligaciones Negociables Clase 28 que se
rescaten conforme con la presente clausula se rescataran por un importe equivalente
al valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 28 asi rescatadas, mas los
intereses devengados sobre las mismas a la fecha del rescate en cuestion y cualquier
Monto Adicional pagadero en ese momento respecto de las mismas.

Recompra: La Compaiiia, y sus sociedades controladas y vinculadas, podran en cualquier
momento comprar o de otro modo adquirir Obligaciones Negociables mediante la
compra o a través de acuerdos privados, en el mercado abierto o de otra forma, a
cualquier precio, y podré revenderlas o cancelarlas en cualquier momento a su solo
criterio. Para determinar mayorias si los tenedores representativos del capital
requerido de las Obligaciones Negociables en circulacion han formulado o no una
solicitud, demanda, autorizacidn, instruccidn, notificacidon, consentimiento o dispensa
en los términos del Prospecto y de este Suplemento de Prospecto, las Obligaciones
Negociables que mantengan la Compaiia y sus sociedades controladas o vinculadas
no se computaran y se consideraran fuera de circulacion.

Emisiones Es posible que, de vez en cuando, sin el consentimiento de los tenedores de las

Adicionales: Obligaciones Negociables Clase 28, la Compaiiia emita obligaciones negociables
con los mismos términos y condiciones que las Obligaciones Negociables Clase 28
en todos los aspectos, excepto la fecha de emision, el precio de emision y, si
corresponde, la primera fecha de pago de intereses. Tales Obligaciones Negociables
Clase 28 adicionales se consolidaran con y formaran una sola Clase 28 con las
Obligaciones Negociables Clase 28.

Calificacion de Las Obligaciones Negociables Clase 28 contaran con calificacion de riesgo. Dicha

Riesgo: calificacion serd publicada en un aviso complementario al presente Suplemento de
Prospecto.

Pagos: Todos los pagos seran efectuados por la Compaiiia mediante transferencia de los

importes correspondientes a la Caja de Valores S.A. (“CVSA”) para su acreditacion
en las respectivas cuentas de los tenedores con derecho a cobro. Las obligaciones de
pago bajo las Obligaciones Negociables Clase 28 se consideraran cumplidas y
liberadas en la medida en que la Compaiiia ponga a disposicion de CVSA los fondos
correspondientes al pago en cuestion.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones Negociables Clase
28 no fuera un Dia Habil, dicho pago sera efectuado en el Dia Habil inmediatamente
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Montos Adicionales:

Dia Habil:

Forma:

Destino de los
Fondos:

Renuncia:

Ley Aplicable:

Jurisdiccion:

posterior. Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables Clase 28
efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente posterior tendra la misma validez que
si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, y no se devengaran
intereses durante el periodo comprendido entre dicha Fecha de Pago de Intereses de
las Obligaciones Negociables Clase 28 y el Dia Habil inmediato posterior, salvo con
relacion a la ltima Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables
Clase 28 respecto de la cual, en caso que no fuera un Dia Habil, la Compaiiia pagara
los intereses devengados entre dicha fecha y la de su efectivo pago.

Todos los pagos correspondientes a las Obligaciones Negociables, ya sea en
concepto de capital, primas, si las hubiera, o intereses, se realizaran sin retencion o
deduccion alguna por o a cuenta de cualquier impuesto o contribucion pertinente, a
menos que ello sea requerido por ley, en cuyo caso la Compaiia pagara, sujeto a
ciertas excepciones y limitaciones, los montos adicionales que sean necesarios para
que el monto recibido por los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 28 en
concepto de capital, intereses u otros pagos respecto de las Obligaciones Negociables
Clase 28 no sea, luego de dicha retencion o deduccion, inferior al monto que éstos
hubieran recibido de no haberse practicado la retencion o deduccion. Para mayor
informacion, ver el apartado “—Montos Adicionales” en este Suplemento de
Prospecto.

Se entendera por “Dia Habil” cualquier dia excepto sabado, domingo u otro dia en
que los bancos comerciales estén autorizados a permanecer cerrados, o se les exija
hacerlo por ley o regulacion, en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Las Obligaciones Negociables Clase 28 estaran representadas bajo la forma de un
certificado global permanente que sera depositado por la Compafiia en CVSA, de
acuerdo a lo establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de Titulos Valores
Privados (la “Ley de Nominatividad de Titulos Valores Privados”). Los tenedores
renuncian al derecho de exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias
se realizaran dentro del sistema de depoésito colectivo llevado por CVSA,
encontrandose la misma habilitada para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos
podran trasladar a los tenedores, seguin sea el caso.

La Compaiiia planea utilizar el producido de la colocacion de las Obligaciones
Negociables Clase 28, en cumplimiento de los requisitos del articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables, de conformidad con lo establecido en la seccion “Destino
de los Fondos — Obligaciones Negociables Clase 28” del presente.

La Compaiiia reconoce y declara que los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables Clase 28 denominadas en Dolares Estadounidenses y pagaderas en
Pesos reflejan su intencion y voluntad de endeudarse en Dolares Estadounidenses y
asumir el riesgo de su endeudamiento en dicha moneda, previéndose la integracion y
el pago de los servicios en Pesos como una modalidad de mecéanica en el
funcionamiento de las disposiciones contractuales de las Obligaciones Negociables y
de sus obligaciones de pago en Doélares Estadounidenses que no deben ser tomadas
como un mecanismo de ajuste, indexacion o repotenciacion de deudas, prohibido
bajo el Articulo 7 de la Ley N° 23.928 y normas modificatorias. Consecuentemente,
y a todo evento, la Compaiiia renuncia expresamente a excusar el cumplimiento de
sus obligaciones de pago en los términos previstos en las Obligaciones Negociables
Clase 28 con causa en una violacion a dicho precepto legal. Véase “Factores de
Riesgo — Riesgos Relacionados con las Obligaciones Negociables—Las
Obligaciones Negociables denominadas en Dolares Estadounidenses, e integradas y
pagaderas en pesos, podrian ser objeto de eventual cuestionamiento” del presente
Suplemento de Prospecto..

Las Obligaciones Negociables Clase 28 se regirdan por y seran interpretadas de
conformidad con, la Ley de Obligaciones Negociables y las demas leyes aplicables

de Argentina.

Toda controversia que se suscite entre la Compaiiia y los tenedores en relacién con
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Rango:

Accion Ejecutiva:

Listado y
Negociacion:

Método de
Colocacion:

Tramo de Integracion
en Especie y Tramo
de Integracion en
Efectivo:

las Obligaciones Negociables Clase 28 deberd someterse a la jurisdiccion del
Tribunal de Arbitraje General de la BCBA en virtud de la delegacion de facultades
otorgadas por el BYMA a la BCBA en materia de constitucion de Tribunales
Arbitrales o el tribunal arbitral en el &mbito de los mercados de valores que la CNV
en el futuro autorice y lo reemplace (el “Tribunal”), sin perjuicio del derecho de los
tenedores a acudir a los tribunales judiciales competentes a los que también podra
acudir la Compaiiia en caso que el Tribunal cese en sus funciones.

Asimismo, en los casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacion de
acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacién se
efectuara ante el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA.

Las Obligaciones Negociables Clase 28 calificaran como obligaciones negociables
simples, no convertibles en acciones, segun lo previsto en la Ley de Obligaciones
Negociables, tendran derecho a los beneficios alli establecidos, y se encontraran
sujetas a los requisitos procesales de dichas normas. Las Obligaciones Negociables
Clase 28 constituiran obligaciones simples, directas e incondicionales, con garantia
comuin sobre el patrimonio de la Compaiia y calificardn pari passu en todo
momento entre ellas y con todas las demas deudas no garantizadas y no subordinadas
tanto presentes como futuras de la Compaiiia (con excepcion de las obligaciones con
privilegio en virtud de disposiciones legales y/o contractuales). Las Obligaciones
Negociables Clase 28 (i) tendran preferencia en su derecho de pago sobre cualquier
endeudamiento subordinado presente y futuro de la Compaiiia, si lo hubiera; y (ii) se
encontraran efectivamente subordinadas a todas las obligaciones garantizadas
presentes y futuras de la Compaiiia, en la medida del valor de los activos en garantia
de dichas obligaciones.

Las Obligaciones Negociables Clase 28 constituiran “obligaciones negociables” de
conformidad con las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables y gozaran
de los derechos alli establecidos. En particular, conforme con el articulo 29 de dicha
ley, los tenedores podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de
la Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados bajo las Obligaciones
Negociables Clase 28.

En virtud del régimen establecido de acuerdo con la Ley de Nominatividad de
Titulos Valores, CVSA podra expedir certificados de tenencia a favor de los
tenedores en cuestion a solicitud de éstos, quienes podran iniciar con tales
certificados las acciones ejecutivas mencionadas. Asimismo, todo tenedor tiene
derecho a que se le entregue en cualquier momento constancia del saldo de su
cuenta, a su costa.

La Compaiiia solicitara el listado y la negociacion de las Obligaciones Negociables
en el BYMA y en el MAE, respectivamente. La Compafiia no puede asegurar que
estas solicitudes seran aceptadas por los mercados correspondientes.

Las Obligaciones Negociables seran colocadas mediante el mecanismo de formacion
de libro (“book building”), garantizando la transparencia y la igualdad de trato entre
los inversores, utilizando el sistema de colocacion denominado “SIOPEL”, de
propiedad y operado por el MAE, de conformidad con lo dispuesto por las normas de
la CNV. Al respecto, ver “Plan de Distribucion” de este Suplemento de Prospecto.

La oferta de las Obligaciones Negociables Clase 28 constara de dos tramos: (i) uno
cuya integracion podra realizarse en especie, mediante la entrega de Obligaciones
Negociables Clase 18 a la Relacion de Canje de la Clase 28 de conformidad con lo
dispuesto en esta seccion; y/o (ii) uno cuya integracion podra realizarse en efectivo.
Las Manifestaciones de Interés remitidas bajo ambas modalidades deberan
indefectiblemente incluir la Tasa Fija Solicitada. Conforme lo detallado en “Plan de
Distribucion —Adjudicacion y Prorrateo”, se otorgara preferencia en la adjudicacion
a las Manifestaciones de Interés presentadas por inversores interesados que deseen
suscribir sus Obligaciones Negociables Clase 28 con Obligaciones Negociables
Clase 18, es decir a aquellos inversores interesados que deseen participar en el
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Tramo de Integracion en Especie (conforme se define mas adelante).

NINGUN INVERSOR PODRA PRESENTAR MANIFESTACIONES DE
INTERES BAJO EL TRAMO DE INTEGRACION EN ESPECIE O DE
INTEGRACION EN EFECTIVO (SEGUN CORRESPONDA), CUYOS MONTOS
SOLICITADOS, CONJUNTA O INDIVIDUALMENTE, SUPEREN EL MONTO
MAXIMO, YA SEA QUE SE PRESENTEN EN UNA O MAS
MANIFESTACIONES DE INTERES DEL MISMO INVERSOR PRESENTADAS
A TRAVES DE UNO O MAS DE LOS AGENTES COLOCADORES.

Suscripcion y Seréd a través de la central de compensacion y liquidacion de operaciones de MAE
Liquidacién: denominada “MAE-Clear” y/o a través de los Agentes Colocadores, para el caso de
la Integracion en Efectivo, y a través de los Agentes Colocadores, para el caso de la

Integracion en Especie. Véase “Suscripcion y Liquidacion” en la seccion “Plan de
Distribucion” del Suplemento de Prospecto.

Agente de Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.
Liquidacion:

Agente de Calculo: La Compaiiia (el “Agente de Calculo”).

Otros Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 28
Compromisos

Mientras cualquiera de las Obligaciones Negociables Clase 28 se encuentre en circulacion, la Compaiia
cumplira con los siguientes compromisos:

a) Mantenimiento de la Existencia Societaria: La Compaifiia preservara y mantendra en plena vigencia su
existencia societaria, todos los registros necesarios a tal efecto y su objeto social.

b) Cumplimiento de la Ley: La Compaiiia debera cumplir con todas las leyes, normas, reglamentaciones, érdenes
y resoluciones aplicables de cada autoridad gubernamental con competencia sobre sus actividades, salvo cuando
dicho incumplimiento no fuera susceptible de generar un efecto adverso significativo sobre sus actividades,
activos, operaciones y/o situacion financiera.

¢) Mantenimiento de Libros y Registros: La Compaifiia preparard sus estados contables de acuerdo con los
principios de contabilidad que le resultaren aplicables, las normas contables vigentes y las demds normas
aplicables (incluyendo, sin limitacion, las Normas de la CNV), y los mismos seran dados a conocer al publico
inversor a través de los medios previstos por las normas vigentes. La Compafiia mantendra sus libros, cuentas y
registros de conformidad con los principios contables que le sean aplicables segliin la normativa vigente.

Supuestos de Incumplimiento
En el caso que ocurra o subsiste cualquiera de los siguientes acontecimientos:

(a) Falta de Pago: que la Compaiiia (i) no pague cualquier monto de capital con respecto a las Obligaciones
Negociables Clase 28 dentro de los siete (7) dias de la Fecha de Vencimiento de la Clase 28 para el pago del
mismo, o (ii) no pague cualquier monto de intereses con respecto a las Obligaciones Negociables Clase 28
dentro de los treinta (30) dias de la Fecha de Pago de Intereses de la Clase 28, del pago de los mismos; o

(b) Incumplimiento de otras obligaciones: que la Compaiiia deje de cumplir o realizar cualquiera de las demas
obligaciones a su cargo en virtud de lo prescripto en el presente Suplemento de Prospecto y dicho
incumplimiento no sea subsanado dentro de los sesenta (60) dias de recibir notificacién escrita del hecho,
remitida por tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 28 que representen por lo menos el 25% del
capital impago de las mismas;

entonces, los tenedores que totalicen al menos el veinticinco por ciento (25%) del capital impago de las
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Obligaciones Negociables Clase 28 en circulacion emitidas bajo una clase, mediante notificacion escrita dirigida
a la Compaiiia, podran declarar las Obligaciones Negociables Clase 28 respectivas de plazo vencido y pagaderas
de inmediato.

Montos Adicionales

Todos los pagos de capital, prima, si hubiera, e intereses respecto de las Obligaciones Negociables Clase 28 se
realizaran libres de, y sin retencion o deduccion alguna por o en concepto de, impuestos, tasas, contribuciones o
cargas gubernamentales de cualquier tipo, tanto presentes como futuros (“Impuestos”) gravados, aplicados,
cobrados, retenidos o impuestos por o dentro de Argentina, cualquier jurisdiccion en la que la Compaiiia
(incluyendo cualquier entidad sucesora) haya sido constituida, opere comercialmente o tenga su domicilio fiscal
en ese momento, o cualquier otra jurisdiccion a través de la cual se realicen pagos respecto de las Obligaciones
Negociables Clase 28 o por o dentro de cualquier subdivision politica de dicho pais o cualquier autoridad situada
en Argentina o perteneciente a ella con facultad de gravar impuestos (cada una, una “Jurisdiccion Relevante”),
a menos que dicha retencion o deduccion sea exigida por ley. En caso de aplicarse una retencion o deduccion en
concepto de Impuestos por parte de una Jurisdiccion Relevante, la Compaiiia debera pagar a los tenedores los
montos adicionales (“Montos Adicionales”) que sean necesarios para que cada tenedor reciba el monto neto que
hubiera recibido de no haberse practicado la retencion o deduccion, con la salvedad de que no se pagaran Montos
Adicionales (excepto en el caso que la Compaiiia cuente con informacidon que permita sostener que el
beneficiario del exterior que perciba los pagos reside en una jurisdiccion distinta de una jurisdiccidon cooperante
o sus fondos provengan de una jurisdiccion distinta de una jurisdiccidon cooperante, en cuyo caso no abonara
Montos Adicionales):

(a) respecto de Impuestos que no habrian sido retenidos o deducidos de no ser por la existencia de un
vinculo actual o pasado (incluyendo, sin limitacion, un establecimiento permanente en la Jurisdiccion Relevante)
entre el tenedor o titular beneficiario de las Obligaciones Negociables Clase 28 (o si el tenedor o titular
beneficiario fuera un patrimonio, representante, fideicomiso, sociedad de personas, sociedad andénima u otra
entidad comercial, entre un fiduciario, fiduciante, beneficiario, miembro o accionista de, o poseedor de
facultades sobre, el tenedor o titular beneficiario) y la Jurisdiccion Relevante, fuera de la mera tenencia o
titularidad de las Obligaciones Negociables Clase 28 o participacion beneficiaria en ellas o la recepcion de pagos
o el ejercicio de derechos en virtud de las mismas;

(b) respecto de Impuestos que no habrian sido retenidos o deducidos si la obligacion negociable se hubiera
presentado para su pago dentro de los 30 dias de la fecha en que tenga lugar el primer vencimiento de dicho pago
en la medida en que tal presentacion sea requerida (salvo en la medida en que el tenedor hubiera tenido derecho
a Montos Adicionales si la obligacion negociable hubiera sido presentada para su pago el ltimo dia de dicho
periodo de 30 dias);

(c) respecto de Impuestos que no habrian sido retenidos o deducidos de no ser porque el tenedor o titular
beneficiario de la obligacion negociable omitié (i) realizar una declaracion de no residencia o cualquier otro
reclamo o presentacion para obtener una exencion a la que tenga derecho, o (ii) cumplir con cualquier requisito
de certificacion, identificacion, informaciéon, documentacion u otro requisito de presentacion de informacion en
relacion con su nacionalidad, domicilio, identidad o vinculo con la Jurisdiccion Relevante; siempre que dicha
declaracion o cumplimiento fueran requeridos como un requisito previo para acogerse a la exencion de la
totalidad o parte de dichos Impuestos y la Compaiiia hubiera informado a los tenedores con al menos 30 dias de
anticipacion acerca de su obligacion de cumplir con dichos requisitos;

(d) respecto de impuestos al patrimonio, a la herencia, a las donaciones, al valor agregado, a las ventas, al
uso, a los bienes de consumo, a las transferencias, a los bienes personales u otros impuestos, tasas,
contribuciones u otras cargas gubernamentales similares;

(e) respecto de Impuestos que sean pagaderos de otra forma que mediante una deduccion o retencion sobre
los pagos respecto de las Obligaciones Negociables Clase 28;

(f) respecto de Impuestos que no habrian sido aplicados si el tenedor hubiera presentado la Obligacion
Negociable para su pago (cuando se requiera dicha presentacion y la Compafiia hubiera informado a los
tenedores con al menos 30 dias de antelacion acerca de su obligacion de cumplir con dicha presentacion) a otro
agente de pago;

(g) respecto de cualquier pago al tenedor de una Obligacion Negociable que revista el caracter de fiduciario
o sociedad de personas (incluyendo una entidad considerada una sociedad de personas a los fines impositivos) o
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cualquier persona distinta del titular beneficiario exclusivo de dicho pago u obligacion negociable, en la medida
que un beneficiario o fiduciante respecto de dicho fiduciario, miembro de dicha sociedad de personas o titular
beneficiario de dicho pago u obligaciéon negociable no habria tenido derecho a los Montos Adicionales si el
beneficiario, fiduciante, miembro o titular beneficiario hubiera sido el tenedor real de dicha obligacion
negociable;

(h) respecto de cualquier Impuesto previsto en las secciones 1471-1474 del Codigo de Impuestos Internos
de Estados Unidos (U.S. Internal Revenue Code), las regulaciones del Tesoro de Estados Unidos en virtud del
mismo y cualquier otra norma dictada en virtud del mismo (“FATCA”), cualquier acuerdo intergubernamental
firmado con respecto a FATCA, o cualquier ley, reglamento u otra guia oficial promulgada en cualquier
jurisdiccion de aplicacion, o relacionado con, FATCA, una legislacion similar bajo las leyes de cualquier otra
jurisdiccion o de cualquier acuerdo intergubernamental; o

(i) respecto de cualquier combinacion de lo indicado en los incisos (a) a (h) precedentes.

Todas las referencias a capital, prima, si hubiera, e intereses respecto de las Obligaciones Negociables Clase 28
se entenderan también como referencias a los Montos Adicionales pagaderos de acuerdo con lo establecido en el
presente.

Sin perjuicio de lo indicado precedentemente, las limitaciones a la obligacion de pagar Montos Adicionales
establecidas en el inciso (¢) no se aplicaran si el cumplimiento de cualquier requisito de declaracion,
certificacion, identificacion, informacion, documentacion u otro requisito de presentacion de informacion el tipo
indicado en dicho inciso (c) fuera significativamente mas oneroso, en forma, procedimiento o contenido de la
informacion revelada, para un tenedor o titular beneficiario de una obligacion negociable que los requisitos de
presentacion de informacion u otros informes comparables impuestos por las leyes impositivas,
reglamentaciones y practicas administrativas de los Estados Unidos (tales como los Formularios W-8 o W-9 del
IRS).

La Compaiiia pagard inmediatamente a su vencimiento todos los impuestos de sellos, a las emisiones, al registro,
de justicia o documentarios similares o cualquier otro impuesto, carga o gravamen al consumo o sobre los bienes
similar, incluyendo los intereses y punitorios, que puedan surgir en cualquier jurisdicciéon como resultado de la
formalizacion, otorgamiento o registro de cada obligacion negociable o de cualquier otro documento o
instrumento mencionado en el presente o en ellas, excluyendo aquellos impuestos, cargas o gravamenes
similares aplicados por cualquier jurisdiccion distinta de una Jurisdiccion Relevante, salvo por los resultantes de
0 que deban pagarse en relacion con la ejecucion de dichas Obligaciones Negociables Clase 28 ante el
acaecimiento de y mientras subsista un incumplimiento en relacion con las Obligaciones Negociables Clase 28.
La Compaiiia también pagara e indemnizara a los tenedores por todas las tasas de justicia u otros impuestos y
derechos, incluyendo intereses y punitorios, pagados por cualquiera de ellos en cualquier jurisdiccion en relacion
con cualquier acto que los tenedores estén autorizados realizar a fin de exigir el cumplimiento de las
obligaciones bajo las Obligaciones Negociables Clase 28.

Si la Compaiiia pagara cualquier impuesto a los bienes personales argentino respecto de las Obligaciones
Negociables Clase 28 pendientes, la Compafiia renuncia en forma irrevocable a todo derecho que pudiera tener
conforme a la ley argentina de reclamar el reembolso de los montos pagados a los tenedores o titulares
beneficiarios de las Obligaciones Negociables Clase 28.

Modificaciones con el Consentimiento de los Tenedores

De conformidad con lo establecido por el articulo 14 in fine de la Ley de Obligaciones Negociables, la
Compaiiia podra obtener el consentimiento de los tenedores sin necesidad de convocar a una asamblea de
tenedores. En este sentido, las Modificaciones Esenciales (conforme dicho término se define mas adelante)
requeriran el consentimiento de los tenedores que representen mas del 66% (sesenta y seis por ciento) del valor
nominal total en circulacion de las Obligaciones Negociables Clase 28 (excluyendo a los efectos del computo
aquellas Obligaciones Negociables Clase 28 en poder de la Compaiiia y/o sus afiliadas); mientras que, para el
resto de los casos, se requerira el consentimiento de tenedores que representen mas del 50% (cincuenta por
ciento) del valor nominal total en circulacion de las Obligaciones Negociables Clase 28 (excluyendo a los
efectos del computo aquellas Obligaciones Negociables Clase 28 en poder de la Compaiiia y/o sus afiliadas). La
solicitud de consentimiento correspondiente cumplira con todos los preceptos establecidos en el articulo 14 in
fine de la Ley de Obligaciones Negociables.

A los efectos de esta emision, por “Modificaciones Esenciales” se entiende (i) cambiar el vencimiento
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declarado del capital o de una cuota de intereses de las Obligaciones Negociables Clase 28, (ii) reducir el monto
de capital o de la tasa de interés pagaderos respecto de las Obligaciones Negociables Clase 28, (iii) cambiar el
lugar o moneda de pago de capital o intereses sobre las Obligaciones Negociables Clase 28, (iv) reducir el
porcentaje del monto de capital de las Obligaciones Negociables Clase 28 en circulacion necesario para: (X)
modificar las Obligaciones Negociables Clase 28, (y) prestar su consentimiento a una dispensa de un
incumplimiento o supuestos de incumplimiento bajo las Obligaciones Negociables, cuando sea aplicable a las
Obligaciones Negociables Clase 28, y/o (z) reducir las mayorias descriptas anteriormente; y (v) eliminar o
modificar los supuestos de incumplimiento de las Obligaciones Negociables Clase 28.
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DESTINO DE LOS FONDOS

La Compaiia destinara los fondos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables Clase 28
(netos de los gastos y comisiones que pudieran corresponder), de acuerdo a lo previsto en el articulo 36 de la Ley
de Obligaciones Negociables.

Los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables Clase 28 (en el caso de
integracion en efectivo) seran aplicados por la Compaiiia, de conformidad con lo previsto en el articulo 36 de la
Ley de Obligaciones Negociables, en particular, para cualquiera de los siguientes destinos: (i) la inversion en
activos fisicos situados en el pais, (ii) refinanciacion de pasivos; (iii) integracion de capital de trabajo en el pais;
(iv) adquisicion de fondos de comercio situados en el pais; y/o (v) integracion de aportes de capital en
sociedades controladas o vinculadas a la sociedad emisora, a la adquisiciéon de participaciones sociales y/o
financiamiento del giro comercial de su negocio.

La efectiva aplicacion de los fondos (en el caso de integracion en efectivo) serd oportunamente informada y
certificada a la CNV de conformidad con las Normas de la CNV.

La aplicacion de los fondos netos derivados de esta oferta (en caso de integracion en efectivo) esta sujeta a la
influencia de las condiciones de mercado vigentes periddicamente. Por ende, la Compafiia podra modificar el
orden de prioridad de los destinos antes descriptos en forma acorde con su estrategia comercial. Mientras se
encuentre pendiente su aplicacion, los fondos podran invertirse en instrumentos financieros liquidos de alta
calidad y en otras inversiones de corto plazo, todo ello de conformidad con los compromisos en materia de
inversiones asumidos por la Compafiia bajo las Obligaciones Negociables Clase 17 y el Préstamo Sindicado en
Dolares 2021.

Respecto a la posibilidad de suscripcion en especie de las Obligaciones Negociables Clase 28, en virtud a lo
establecido en el Articulo 3, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, en los casos de refinanciacion de
deudas empresarias, se considerara cumplimentado el requisito de oferta publica cuando los suscriptores de las
Obligaciones Negociables Clase 28 revistan el caracter de tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles.
En ese sentido, los Agentes Colocadores actuaran sobre la base de sus mejores esfuerzos en Argentina realizando
ciertos esfuerzos de colocacion segin lo detallado en la seccion “Plan de Distribucion” del Suplemento de
Prospecto.
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ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Hechos Posteriores
Dividendos cobrados de Gasoducto Gasandes S.A. (Chile)

Con fecha 12 de julio de 2022, Gasoducto Gasandes S.A. (Chile) ha declarado a la Compaiiia dividendos por
USS 2 millones. Los mismos fueron cobrados con fecha 28 de julio de 2022.

Novedades relacionadas con la Subsidiaria

Con fecha 22 de junio de 2022, el directorio de la Compaiia y el directorio y la asamblea de la Subsidiaria
aprobaron la adecuacion voluntaria de la Subsidiaria en los términos del articulo 124 de la Ley N° 19.550 y
272 de la Resolucion General N° 7/15 de la IGJ, mediante la adopcion del tipo social “sociedad anénima
unipersonal”. En el marco del proceso de adecuacion voluntaria a la ley argentina, se aprobo entre otras cosas,
que la denominacion social de Sinopec Argentina Exploration and Production Inc. sea modificada por CGC
Energia S.A.U., que la sede social se fije en la calle Bonpland N° 1745 de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires y que se proceda a la deregistracion de Sinopec Argentina Exploration and Production Inc. en las Islas
Caiman.

La adecuacion voluntaria de la Subsidiaria a la ley argentina de acuerdo a lo establecido en el articulo 124 de
la Ley N° 19.550 y la transferencia de su domicilio legal al pais, no implica la creacion de una nueva persona
juridica, sino que la misma continuara existiendo en Argentina y CGC Energia S.A.U. sera la continuadora de
la Subsidiaria. y de su sucursal inscripta en la Republica Argentina.

Novedades Regulatorias

Hidrocarburos

Mediante las Resoluciones SE N° 609/2022 y SE N° 610/2022, dictadas en fechas 1° y 3 de agosto de 2022,
respectivamente, la Secretaria de Energia fijo: (a) los nuevos precios maximos de referencia para los
productores de Propano y Butano; (b) los precios maximos para fraccionadores, distribuidores y venta al
publico de garrafas; y (c) los nuevos precios en el Punto de Ingreso al Sistema de Transporte (PIST) para el
gas natural.

Asimismo, mediante la Resolucion SE N° 625/2022, la Secretaria de Energia dispuso los requisitos para la
consideracion de “Nuevos Proyectos Hidrocarburiferos” a los fines dispuestos por el Articulo 1° del Decreto
N° 1049/2018 (y sus modificatorias y complementarias). En este sentido, el Decreto 1049/2018 exeptia a los
“Nuevos Proyectos Hidrocarburiferos” de lo dispuesto en el primer parrafo del articulo 1° del Decreto N°
751/2012, a través del cual se dejan sin efecto los beneficios impositivos y aduaneros, previstos en el Régimen
Especial Fiscal y Aduanero de la Ley N° 19.640 y sus normas complementarias, para las actividades
relacionadas con la produccion de gas y petrdleo que se detallan en su Anexo, y que incluyen extraccion de
petroleo crudo y gas natural, actividades de servicios relacionadas con la extraccion de petroleo y gas, excepto
las actividades de prospeccion, y servicios geoldgicos y de prospeccion

Los requisitos dispuestos por la Resolucion N° 625/2022 importan principalmente: (a) ciertos compromisos
minimos de inversion en el mar territorial argentino o las jurisdicciones de Tierra del Fuego, Antartida e Islas
del Atlantico Sur, (b) que los proyectos contemplen la incorporacion y el desarrollo de reservas con la
construccion de nueva infraestructura productiva, la ampliacion de la capacidad de produccion, compresion y
tratamiento de plantas existentes o instalacion de nuevas para el acondicionamiento necesario para el
transporte y comercializacion de la produccion de petrdleo y gas, y (¢) que tales proyectos involucren el
desarrollo de infraestructura de transporte de hidrocarburos liquidos y/o gaseosos, se involucren en proyectos
de industrializacion y/o la licuefaccion o regasificacion de estos ultimos.

Asimismo, con fecha 16 de agosto de 2022, se publicé en el Boletin Oficial el Decreto N° 484/2022 (el
“Decreto 484/2022”), mediante el cual se reglamentaron los regimenes promocionales “Régimen de Acceso a
Divisas para la Produccion Incremental de Petroleo (RADPIP)” y “Régimen de Acceso a Divisas para la
Produccion Incremental de Gas Natural” (RADPIGN)”, creados por el Decreto N°© 277/2022.

El Decreto 484/2022 establece principalmente que las compaifiias petroleras que presenten un aumento de su
produccidn sobre una linea base trazada sobre lo producido en los ultimos 12 meses precedentes, a la solicitud
del beneficio, valuado sobre la base de la cotizacion promedio de los ultimos 12 meses del “/CE BRENT
primera linea” (neto de derechos de exportacion, incorporando segun corresponda las primas o descuentos por
calidad del crudo), tienen la posibilidad de ingresar al MLC sin quedar sujetas al requisito de conformidad
previa del Banco Central, por un monto equivalente al 20% de esa produccion incremental, y en un 30% del
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volumen de inyeccion incremental de gas natural.

El reconocimiento del beneficio podra ser solicitado por sus beneficiarios a partir del tercer trimestre de 2022,
dentro del plazo perentorio de 15 dias habiles posteriores a la finalizacion de cada trimestre, siempre que
cumplan los recaudos exigidos por el régimen y acrediten fehacientemente un vinculo contractual de al menos
12 meses, con una inversion minima efectivizada de US$50.000.000.

Energia Electrica y Gas Natural

El 16 y 28 de junio de 2022, respectivamente, se publicaron en el Boletin Oficial el Decreto N° 332/2022 y la
Resolucion N° 467/22 de la Secretaria de Energia (respectivamente, el “Decreto 332/22”, y la “Resolucion
467/22”), mediante las cuales se sentaron las bases de un régimen de segmentacion de los subsidios aplicable
al consumo residencial de energia eléctrica y gas natural por red (el “Régimen de Segmentacion”).

El Régimen de Segmentacion estd compuesto por tres niveles de ingresos, categorizados seglin los parametros
alli dispuestos:

1. “Nivel 1 — Mayores Ingresos”: usuarios y usuarias que tendran a su cargo el costo pleno del componente
energia del servicio en cuestion;

2. “Nivel 2 — Menores Ingresos”: usuarios y usuarias a quienes el impacto en factura que genere la correccion
del componente energia equivaldra a un incremento porcentual total anual de hasta 40%; y

3. “Nivel 3 — Ingresos Medios”: usuarios y usuarias a quienes el impacto en factura que genere la correccion
del componente energia equivaldra a un incremento porcentual total anual de hasta 80%.

Las personas usuarias categorizadas en el “Nivel 1 — Mayores Ingresos” abonaran, al finalizar el aflo en curso,
el costo pleno de la potencia y la energia eléctrica consumida y, por su parte, el costo promedio ponderado del
gas natural que se utiliza para abastecer a la demanda prioritaria. Para cumplir ese objetivo, se prevé un
proceso gradual de incremento del precio de tales conceptos en tercios bimestrales.

En cambio, quienes resulten categorizados en el “Nivel 2 — Menores Ingresos” o en el “Nivel 3 — Ingresos
Medios” no recibiran incrementos durante el resto del presente afio.

Cabe aclarar que se dispuso prever niveles de ingresos diferenciados para la asignacion al “Nivel 1 — Mayores
Ingresos” en el caso de los usuarios residentes en la zona patagdnica, segun se la define en la Ley N° 23.272.

La categorizacion en cada nivel de ingresos se efectuara exclusivamente sobre la base de la informacion
declarada por los usuarios, al menos hasta tanto se verifique la que sea vertida a tal fin en las declaraciones
juradas respectivas.

Para la implementacion del Régimen de Segmentacion, el Decreto 332/22 cre6 el RASE en la orbita de la
Subsecretaria de Planeamiento Energético y la categoria de “Usuario o Usuaria Residencial del Servicio”
aplicable a las personas usuarias que reciben efectivamente un servicio publico pero que no coinciden con el o
la titular del medidor registrado en las empresas distribuidoras, entre otras medidas.

A su turno, la Secretaria de Enegia, mediante la Resolucion 467/22, instruy6 a la referida subsecretaria, entre
otras cosas, a:

(i) instrumentar la segmentacion de subsidios a usuarios residenciales de los servicios publicos de energia
eléctrica y gas natural por red;

(i) poner en funcionamiento y mantener actualizado el RASE, teniendo como base las declaraciones juradas a
ser presentadas por los usuarios de los servicios energéticos; y

(i) definir los mecanismos y acreditaciones necesarios para adquirir la condicion de “Usuario o Usuaria
Residencial del Servicio”.

Finalmente, mediante la Disposicion N° 1/22, modificada por su similar N° 2/22, publicadas en el Boletin
Oficial los dias 29 y 30 de junio de 2022 respectivamente, la Subsecretaria de Planeamiento Energético aprobo
la Base de Datos que se utilizara para el RASE y ordené su inscripcion en el registro previsto en la Ley N°
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25.326, definiendo conceptualmente el tipo de informacion a requerir para que las personas usuarias
interesadas en mantener los subsidios puedan inscribirse a tal efecto.

Recientemente, el nuevo Ministro de Economia anuncié una serie de medidas a ser dictadas en el corto plazo,
enfocadas principalmente en lograr el orden fiscal, el superavit comercial, el fortalecimiento de las reservas y
el desarrollo con inclusion, que conforme a declarado impactarian en el Regimen de Segmentacion. A la fecha
de este Suplemento de Prospecto, dichas medidas atin no han sido dictadas por lo que se desconoce su alcance
e impacto concreto. Ver “Factores de Riesgo — Riesgos Relacionados con Argentina — La Compariia depende
de las condiciones macroeconomicas de Argentina”.

Control de Cambios

Desde el 31 de marzo de 2022, con el objetivo de disminuir la cantidad de importaciones y asi controlar la
salida de divisas del pais, el Banco Central emitié una serie de comunicaciones en materia de control de
cambios, mediante la cual se introdujeron modificaciones al texto ordenado sobre Exterior y Cambios (las
“Normas de Exterior y Cambios”).

Las medidas adoptadas tuvieron impacto sobre diversos temas, entre otros: (i) el pago de importaciones de
bienes; (ii) el pago de importaciones de servicios; (iii) la precancelacion de titulos de deuda con registro
publico en el pais denominados en moneda extranjera y otras financiaciones en moneda extranjera otorgadas
por entidades financieras locales; (iv) el ingreso y liquidacion de las divisas que corresponden a anticipos,
prefinanciaciones y postfinanciaciones de exportaciones; (v) restricciones adicionales para la realizacion de
pagos al exterior a través del MLC, (vi) modificaciones en materia de importacion de bienes y servicios; y

Cobros de exportaciones de bienes

Mediante las Comunicaciones “A” 7570 y 7571 de fecha 5 de agosto de 2022, el Banco Central establecio
que, hasta el 30 de noviembre de 2022, los exportadores de bienes podran acreditar el monto en pesos
percibido como contraprestacion a la liquidacion de cobro de exportaciones en una “Cuenta especial para
exportadores”, siempre que se trate de fondos obtenidos a partir de alguna de las siguientes operaciones:

(i) cobros de exportaciones ingresados bajo el cddigo de concepto BO1 o descuento sin recurso de una entidad
del exterior de créditos por exportaciones de bienes (codigo de concepto BO03), en ambos casos
correspondientes a una destinacion que obtuvo el cumplido de embarque aduanero hasta el 4 de agosto de
2022 y siempre que el exportador liquide los fondos obtenidos con una antelacion no menor a 30 dias corridos
respecto a la fecha de cobro originalmente acordada con el comprador o a la fecha del crédito, seglin
corresponda;

(ii) cobros anticipados de exportaciones de bienes (codigo de concepto B02) remitidos por el comprador por
un producto a embarcarse como minimo 60 dias corridos después de la fecha de liquidacion; o

(iii) prefinanciacion de exportaciones de bienes del exterior (c6digo de concepto B03) cuya cancelacion se
iniciara como minimo 60 dias corridos después de la fecha de liquidacion.

A tales efectos, las entidades financieras deberan abrir “Cuentas especiales para exportadores” en pesos, en las
que se admitan Unicamente las acreditaciones enumeradas precedentemente. Los saldos que registren estas

cuentas tendran una retribucion que se debera acreditar diariamente en funcion de la evolucion que registre el
dolar estadounidense —Comunicacion “A” 3500— en el dia habil anterior.

Pago de importaciones de bienes
Declaraciones SIMI

Incremento del limite anual de la declaracion SIMI A para PYME
En virtud de lo dispuesto por la Comunicacion “A” 7532, partir del 1° de julio de 2022 el limite anual de la
categoria A para un importador, cuyas importaciones durante el afio 2021 hayan sido menores o iguales al
equivalente a US$1.000.000 serd, como minimo, equivalente al 115% del valor FOB computable de esas

importaciones del afio 2021 (en reemplazo del 105% previsto anteriormente).

Para aquellos importadores cuyas importaciones durante el afio 2021 hayan sido mayores a US$1.000.000
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pero menores o iguales a US$1.150.000, el limite anual de la categoria A sera de US$1.150.000.
Modificacion del cdlculo del devengamiento mensual del limite anual para categorias Ay C

La Comunicacion 7532 mantiene la regla para el calculo del devengamiento mensual del limite anual para las
categorias SIMI A o C, permitiéndose el acceso al MLC en cada momento por el monto equivalente a la parte
proporcional del limite anual de cada categoria devengada hasta el mes en curso inclusive. Sin embargo,
establece que hasta el 30 de septiembre de 2022 no se adicionara a dicho monto el 20% adicional
anteriormente establecido en las Normas de Exterior y Cambios.

Suspension de excepcion relativa a licencias no automaticas

La Comunicacion 7532 suspende, hasta el 30 de septiembre de 2022, la excepcion al pago diferido de 180 dias
corridos de los bienes sujetos a licencias no automaticas que tuvieran asociada una declaracion SIMI categoria
B o C. Mientras dure esta medida, las importaciones de bienes sujetos a licencias no automaticas de los afios
2020 y 2021 seran tomadas en consideracion para determinar los limites anuales correspondientes a las
categorias A y C. Asimismo, dichos pagos consumirdn el cupo de dichos limites anuales cuando estén
incluidos en SIMI entre el 1 de enero de 2022 y el 3 de marzo de 2022 y/o SIMI posteriores que tengan la
correspondiente categoria.

Eliminacion de posiciones arancelarias elegibles para la SIMI categoria C

Los bienes correspondientes a las posiciones arancelarias enumeradas en la Comunicacion 7553 (ciertos tipos
de polimeros de etileno, propileno o estireno en formas primarias y policloruro de vinilo) ya no seran elegibles
para la SIMI categoria C.

Las SIMIs que contengan bienes de dichas posiciones y que hayan obtenido la categoria C hasta el 21 de julio
de 2022 continuaran sujetas a las condiciones aplicables para dicha categoria.

Pago de bienes de capital

La Comunicacién 7532 dispuso que, hasta el 30 de septiembre de 2022, se elimina la posibilidad de pagar en
forma anticipada bienes de capital y se establece que los pagos a la vista o de deuda comercial sin registro de
ingreso aduanero no pueden exceder el 80% del monto total de los bienes a importar (con el 20% pagadero
con posterioridad a la nacionalizacion).

Cabe aclarar que la Comunicacion 7553 dispuso que la modificacion introducida por la Comunicacion “A”
7532 respecto al pago de importaciones de bienes de capital, vigente hasta el 30 de septiembre de 2022, no
sera aplicable a las empresas del sector energético y/o empresas que se encuentran abocadas a la construccion
de obras de infraestructura para el mencionado sector.

Para dichas empresas sera aplicable el esquema vigente con anterioridad a la entrada en vigencia de la
Comunicacion “A” 7532. Es decir, podran realizar pagos bajo los cddigos de concepto B12 (Pagos anticipados
de importaciones de bienes de capital), B20 (Pagos vista de importaciones de bienes de capital) y B21 (Pagos
de deudas comerciales por importaciéon de bienes de capital sin registro de ingreso aduanero) en la medida en
que el monto pendiente de regularizacion por pagos cursados en el marco de esta excepcion a partir del 1 de
diciembre de 2021 no supere US$ 1 millon (o, si lo excede, se verifiquen las condiciones establecidas en el
punto 10.11.7 de las Normas de Exterior y Cambios.

Ampliacion de listado de bienes “suntuarios”

La Comunicaciéon 7532 establecid que aquellos bienes embarcados a partir del 28 de junio de 2022, que
correspondan a ciertas posiciones arancelarias seran considerados bienes “suntuarios” o “de Iujo” y, por lo
tanto, su pago a través del MLC estara sujeto a un plazo de 180 o 365 dias corridos (segun el tipo de bien de
que se trate) desde la fecha de su respectiva nacionalizacion. Asimismo, la Comunicacién 7532 modifico las
condiciones de exclusion de ciertos bienes sujetos al pago diferido de 365 dias corridos.

Incorporacion de nuevo supuesto de deuda comercial por importacion de bienes

En virtud de lo dispuesto por la Comunicacion 7562, se consideraran “deudas comerciales por financiaciones
de importaciones de bienes” a las financiaciones a cualquier plazo otorgadas por entidades financieras del
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exterior, donde los desembolsos en divisas se aplican, neto de gastos, directa e integramente al pago diferido
de importaciones al proveedor del exterior. Por lo tanto, dichas financiaciones estaran sujetas al régimen
cambiario aplicable a importaciones de bienes y no al régimen correspondiente a endeudamientos financieros
con el exterior.

Declaracion jurada sobre cumplimiento de limite anual

La Comunicacion 7532 dispuso que se mantiene el régimen temporario de pago de importaciones vigente
hasta el 31 de diciembre de 2022, en virtud del cual, como regla general, se requiere la conformidad previa del
BCRA para acceder al mercado libre de cambios (el “MLC”) para realizar pagos de importaciones, salvo que
resulte aplicable alguna de las excepciones taxativamente enumeradas en la normativa cambiaria.

Sin embargo, la Comunicacion 7532 establece la presentacion de una declaracion jurada para cursar pagos en
el marco de ciertas excepciones establecidas en el punto 10.11 de las Normas de Exterior y Cambios, que se
encontrard vigente hasta el 30 de septiembre de 2022 (la “Declaracion Jurada Adicional”). En la Declaracion
Jurada Adicional, el importador debera dejar constancia de que el total de los pagos realizados a partir del 1 de
enero de 2022 (incluyendo el pago que se esta solicitando) no supera el equivalente a la parte proporcional del
limite anual de SIMI categoria A devengado hasta el mes en curso inclusive. En caso de que el limite anual
sea inferior a US$250.000, se adoptara este ultimo monto o el limite anual de la categoria A, aquel que sea
menor.

La Comunicacion 7532 establece que no debera presentarse la Declaracion Jurada Adicional cuando se trate
de pagos de bienes, cuyo registro de ingreso aduanero se produjo hasta el 31 de diciembre de 2021, o cuando
se realicen pagos luego de transcurrido un plazo de 180 dias corridos desde la fecha de registro de ingreso
aduanero de los bienes (o 90 dias, en los casos permitidos por las Normas de Exterior y Cambios), cuando la
importacion tiene asociada una declaracion SIMI categoria B o C vigente. Asimismo, se exceptua de la
presentacion de la Declaracion Jurada Adicional a los importadores que realicen pagos exentos del
cumplimiento del pago diferido de 180 o 90 dias cuando tengan asociada una declaracion SIMI B o C (por
ejemplo, el pago de bienes de capital), entre otras excepciones enumeradas en la Comunicacion 7532.
Adicionalmente, la Comunicacion 7542 incorpord a aquellos importadores que realicen pagos mediante (i) la
utilizacion de Certificaciones RAF o (ii) una SIMI Categoria C (siempre que se cumplan los requisitos
establecidos en las Normas de Exterior y Cambios) como nuevas excepciones. En este Gltimo caso, la entidad
financiera interviniente debera contar con una declaracion jurada del importador en la que deje constancia que
la suma del monto total de los pagos cursados previamente mediante la utilizacion de una SIMI categoria C
(incluyendo el pago cuyo curso se esta solicitando) y el monto de los pagos cursados a partir del 1° de enero
de 2022 (computables a los efectos del célculo del limite correspondiente a una SIMI categoria A) no supera
la parte proporcional de la suma de los limites anuales de SIMI categorias A y C, devengada hasta el mes en
curso inclusive.

Por su parte, por medio de la Comunicacion “A” 7553, el Banco Central dispuso que los importadores podran
acceder al MLC por montos superiores al cupo establecido por la declaracion jurada prevista en la
Comunicaciéon “A” 7532 cuando se trate de importaciones de insumos que seran utilizados para la elaboracion
de bienes en el pais, en la medida en que se verifique la totalidad de las siguientes condiciones —ademas de los
restantes requisitos que sean aplicables-:

(1) los insumos fueron embarcados en origen hasta el 27 de junio de 2022 y han arribado al pais;
(i1) el acceso al MLC tiene lugar no antes de la fecha de pago acordada con el proveedor de los bienes;

(ii1) la importacion tiene asociada una SIMI vigente que cumpla con cualquiera de los siguientes requisitos:
(1) se encuentre en estado “SALIDA” y haya sido oficializada hasta el 3 de marzo de 2022; (2) tenga asignada
la categoria A o C y haya sido oficializada hasta el 27 de junio de 2022; o (3) tenga asignada la categoria B o
C y haya sido oficializada hasta el 27 de junio de 2022, en tanto los bienes abonados estan sujetos a licencias
no automaticas de importacion;

(iv) el monto total abonado por este mecanismo (incluyendo el pago que se esta solicitando) no supera US$ 4
millones. En caso de que se exceda dicho monto, el acceso al MLC se permitird en la medida en que se
cumplan ciertas condiciones establecidas en la norma;

(v) el importador presente una certificacion de auditor externo dejando constancia que, de concretarse la
operacion, las existencias de insumos o bienes finales elaborados a partir de éstas no superaran los niveles que
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se requiere para su actividad normal; y

(vi) ni el importador ni su grupo econdémico han rechazado participar en acuerdos de precios propuestos por el
Gobierno Nacional ni han incumplido lo acordado en caso de poseer un programa vigente.

Por otro lado, mediante la Comunicacion “A” 7562 el Banco Central redujo de 180 a 90 dias corridos el plazo
que los importadores deben observar para acceder al MLC para el pago de ciertos bienes, cuyas posiciones
arancelarias se encuentran taxativamente enumeradas en la Comunicacion 7562, y cuya importacion esta
asociada a una declaracion SIMI categoria B o C.

Operaciones realizadas en el marco del régimen de aduana en factoria (RAF)

La Comunicacion “A” 7542 establece que los importadores que hayan concretado exportaciones de bienes en
el marco del régimen de aduana en factoria (RAF) podran solicitar al BCRA —a través del servicio que el
BCRA implementara a tal efecto en el sitio web de la AFIP- la emision de “Certificaciones de exportacion de
insumos temporales en el marco del régimen de aduana en factoria (RAF)”.

Por su parte, la Comunicacion “A” 7547 establecid que las Certificaciones de exportacion de insumos
temporales en el marco del régimen de aduana en factoria (RAF) podran ser reasignadas parcial o totalmente a
uno o mas de los proveedores directos del beneficiario, para que pueda ser utilizada por el receptor en el
marco del punto 10.14.2.16 de las Normas de Exterior y Cambios. Adicionalmente, el receptor de una
certificacion podra a su vez reasignar la parte de ésta que no requiera utilizar a uno o mas de sus propios
proveedores directos a los mismos efectos.

En caso de que la importacion tenga asociada una SIMI categoria B o C y el importador cuente con
Certificaciones RAF, no sera aplicable la regla general que exige el diferimiento del pago por 180 dias desde
la nacionalizacion de los bienes. Esta excepcion opera Unicamente hasta el monto maximo que surja de las
Certificaciones RAF a nombre del importador, equivalente al valor de los insumos temporales que, segun lo
informado por la AFIP al BCRA, hayan sido incorporados en las exportaciones del subrégimen “ECRI1 —
Exportaciéon a consumo de bienes transformados RAF” oficializadas a partir del 1° de enero de 2022 y que
cuenten con el cumplido de embarque aduanero.

Asimismo, en relacion con el calculo de limites anuales de SIMIs categoria A y C, la Comunicacion “A”
7542, dispone que a los efectos del calculo del valor FOB computable de las importaciones para los afios 2020
y 2021, que se toman en cuenta para determinar los montos maximos asignados a las SIMIs de categoria A o
C por las operaciones concretadas en el marco del RAF, s6lo se computaran las destinaciones que
correspondan a importaciones a consumo (subregimenes ICR1, ICR2, ICR3, ICR4 ¢ ICRS).

Importacion de fertilizantes, productos fitosanitarios e insumos utilizados para su elaboracion local

La Comunicacion 7542 redujo de 90 a 60 dias corridos el plazo de diferimiento para el pago de fertilizantes
y/o productos fitosanitarios y/o insumos utilizados en la elaboracion local de los mismos (cuyas posiciones
arancelarias se encuentran taxativamente enumeradas en las Normas de Exterior y Cambios) asociados a una
SIMI categoria B o C.

En relacion con dichos productos, la excepcion al pago diferido por la cual se le permite al importador acceder
sin plazo al MLC para el pago de insumos a ser utilizados en la produccion local de bienes a exportar, en
forma simultanea con fondos liquidados como prefinanciaciones de exportaciones, sera aplicable en la medida
en que la fecha de vencimiento de la financiacion otorgada sea igual o posterior a la fecha de nacionalizacion
de los bienes -0, en su caso a la fecha estimada para el arribo de los mismos- mas 60 dias corridos (en
reemplazo de los 365 dias previstos para el resto de los bienes).

Por su parte, la Comunicaciéon 7547 dispuso que en caso de que los bienes a abonar correspondan a
fertilizantes y/o productos fitosanitarios y/o insumos que seran utilizados para la elaboracion local de los
mismos, cuyas posiciones arancelarias segiin la Nomenclatura Comun del MERCOSUR (NCM) se identifican
en el punto 10.14.4. de las Normas de Exterior y Cambios, se admitira el acceso por el equivalente al monto
que el importador ingrese y liquide en concepto de anticipos y prefinanciaciones en el exterior que tenga una
fecha de vencimiento igual o posterior a la fecha del registro de ingreso aduanero de los bienes mas 60
(sesenta) dias corridos. Si el pago se concretase con anterioridad al arribo de los bienes al pais, la fecha de
vencimiento debera ser igual o posterior a la fecha estimada para el arribo mas 60 (sesenta) dias corridos.
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Pago de importaciones de servicios

La Comunicacion 7532 establecid que los pagos de servicios prestados por no residentes a través del MLC por
operaciones alcanzadas por el Sistema Integral de Monitoreo de Pagos al Exterior de Servicios (SIMPES) se
podran realizar en la medida en que se cumpla con alguna de las siguientes condiciones:

(1) el monto acumulado de los pagos en el afio calendario y en el conjunto de las entidades (incluyendo el pago
solicitado) no supera el monto que surge de considerar:

(a) la parte proporcional, devengada hasta el mes en curso inclusive, de un limite anual equivalente al monto
total de los pagos realizados durante el afio 2021, teniéndose en cuenta que: (1) si este monto resulta inferior a
US$50.000 se adoptara este ultimo monto o el limite anual, el que sea menor; y (2) si el importador no hubiese
cursado pagos en el afio calendario previo o si estos fueron inferiores al equivalente de US$20.000, se tomara
este ultimo valor como limite anual; menos

(b) el monto pendiente a la fecha por cartas de crédito o letras avaladas emitidas a su nombre por entidades
financieras locales por la importacion de servicios;

(i) el importador cuente con una “Certificacion de aumento de las exportaciones de bienes” o una
certificacion de ingreso de nuevo endeudamiento financiero con el exterior en los términos de los puntos 3.18
y 3.19, respectivamente, de las Normas de Exterior y Cambios;

(iii) el pago corresponde a los conceptos “S08. Prima de seguros” y “S09. Pago de siniestros”;
(iv) el pago se produce a partir de los 180 dias corridos de la fecha de la prestacion efectiva del servicio;

(v) el importador accede al MLC en forma simultanea con la liquidacion de un nuevo endeudamiento
financiero con el exterior para el cual la totalidad del capital tenga vencimiento luego de transcurrido un plazo
de 180 dias corridos de la fecha de la prestacion efectiva del servicio; o

(vi) el importador accede con fondos originados en una financiaciéon de importaciones de servicios otorgada
por una entidad financiera local a partir de una linea de crédito comercial del exterior y la totalidad del capital
de la financiacion tenga vencimiento luego de transcurrido un plazo de 180 dias corridos de la fecha de la
prestacion efectiva del servicio.

La Comunicacion 7547 establecio, por su parte, que el plazo minimo entre la prestacion efectiva del servicio
por parte del no residente y el acceso al MLC para el pago, cuando los pagos por servicios del cliente en el afio
2022 superan el monto establecido, se reduce a 60 dias corridos en caso de que el pago corresponda a
servicios contratados a no residentes por empresas del sector energético para atender sus necesidades
operativas.

Cabe aclarar que estan exceptuados de este requisito, entre otros servicios, los servicios transporte de
pasajeros, los servicios contratados por entidades financieras para atender a sus necesidades operativas, y los
servicios efectuados por no residentes incluidos en la “Noémina de Prestadores de Servicios Digitales del
Exterior” del Anexo II de la Resolucién General AFIP N°4240.

Precancelacion de titulos de deuda con registro en el pais y otras financiaciones en moneda extranjera
otorgadas por entidades financieras locales

La Comunicacion 7532 dispuso la posibilidad de precancelar capital e intereses de titulos de deuda con
registro en el pais en forma simultanea con el ingreso de un endeudamiento financiero con el exterior o con la
liquidacion de un nuevo titulo de deuda, en la medida en que se cumplan las siguientes condiciones:

(1) la precancelacion sea efectuada de manera simultanea con los fondos liquidados del nuevo endeudamiento
0 de un nuevo titulo de deuda local denominado, suscripto y pagadero en moneda extranjera en el pais;

(i1) la vida promedio del nuevo endeudamiento o del nuevo titulo sea mayor a la vida promedio remanente del
titulo de deuda que se precancela; y

(iii) el monto acumulado de los vencimientos de capital del nuevo endeudamiento o del nuevo titulo de deuda
en ninglin momento podra superar el monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital del titulo de

>
e~
Adrian Meszaros

Subdelegado
30



deuda que se cancela.

Asimismo, se amplia la posibilidad de precancelar otras financiaciones en moneda extranjera de entidades
financieras locales de manera simultdnea con la liquidacion de fondos provenientes no soélo de
endeudamientos financieros con el exterior sino también a través de prefinanciacion de exportaciones del
exterior (siempre que se cumplan los requisitos de vida promedio y monto acumulado de vencimientos de
capital establecidos en el punto 3.6.4.2 de las Normas de Exterior y Cambios).

Obligacion de ingreso y liquidacion de anticipos, prefinanciaciones y posfinanciaciones de exportaciones
del exterior

Si bien se mantiene el plazo de cinco dias hébiles de la fecha de cobro o desembolso en el exterior para
ingresar los anticipos, prefinanciaciones y postfinanciaciones de exportaciones del exterior, la Comunicacion
7532 establece un plazo adicional de diez dias corridos para concretar su liquidacién en el MLC.

A través de las Comunicaciones “A” 7570 y 7571, el Banco Central dispuso que el plazo previsto en la
normativa cambiaria para el ingreso y liquidacion de los anticipos, prefinanciaciones y postfinanciaciones de
exportaciones de bienes obtenidas en el exterior (5 dias habiles para el ingreso —desde la fecha de cobro o
desembolso en el exterior- y 10 dias corridos adicionales para la liquidacion) podra ser ampliado a 180 dias
corridos de la fecha de cobro o desembolso en el exterior cuando el exportador cumpla con las siguientes
condiciones:

(i) latransferencia de divisas haya ingresado en la cuenta de corresponsalia de la entidad local entre el 4 de
agosto de 2022 y el 4 de noviembre de 2022;

(i) el exportador haya registrado liquidaciones de divisas en el mercado de cambios por anticipos,
prefinanciaciones y/o postfinanciaciones del exterior en el afo 2022 por un monto igual o superior al
equivalente a US$ 100 millones; y

(iii) los fondos ingresados se acrediten en una “Cuenta especial para acreditar financiacion de
exportaciones” de su titularidad creadas exclusivamente a tales efectos, hasta que se concrete la liquidacion de
divisas (la retransferencia de dichos fondos al exterior requerira la conformidad previa del Banco Central), o el
exportador se comprometa a que los fondos quedaran acreditados en la cuenta de corresponsalia de la entidad
local hasta que se concrete su ingreso por el mercado de cambios.

Los fondos que permanezcan como transferencias pendientes de liquidacion en una cuenta de corresponsalia
de la entidad local en el exterior deberan ser transferidos por la entidad al Banco Central, en el dia de ingreso
de los fondos al corresponsal (o, si hubiera inconvenientes operativos, al dia habil inmediato siguiente).

A su vez, se dispone la apertura de cuentas en dolares estadounidenses a nombre de los exportadores,
denominadas “cuentas especiales para acreditar financiacion de exportaciones”, nicamente a los fines de
recibir los importes provenientes de anticipos, prefinanciaciones y postfinanciaciones respecto de los cuales el
exportador solicite la prorroga de 180 dias para su liquidacion. Los unicos débitos admitidos son aquellos que
correspondan al cumplimiento de la obligacion de liquidacion de dichos fondos en el mercado de cambios,
incluyendo sus comisiones y cargas tributarias.

Los saldos que registren estas cuentas tendran un interés que se acreditard mensualmente y que se determinara
segun la tasa de referencia Secured Overnight Financing Rate (SOFR) en doélares a 180 dias mas 0,90 del
margen licitado de la letra/nota del Banco Central en dolares.

Operatoria con titulos valores por cuenta y orden de turistas no residentes

La Comunicacion 7551 dispuso que las entidades autorizadas para operar en cambios podran recibir billetes en
moneda extranjera de turistas no residentes para comprar titulos valores con liquidacién en moneda extranjera
y posteriormente venderlos con liquidacion en pesos, por cuenta y orden de ellos.

Para realizar estas operaciones, la entidad interviniente debera contar con una declaracion jurada en la que
conste la condicion de turista no residente del cliente y que éste, en los ultimos 30 dias corridos, no haya

realizado operaciones por mas de US$5.000.

Ampliacion de supuestos sujetos al plazo de bloqueo de 90 dias
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Ademas de los supuestos ya previstos en las Normas de Exterior y Cambios, la Comunicacién 7552 dispuso
que, como requisito de acceso al MLC, el solicitante no debi6 haber concertado las siguientes operaciones en
los 90 dias corridos anteriores a la fecha de la solicitud de acceso al MLC (y que debe comprometerse,
asimismo, a no realizar dichas operaciones durante los 90 dias corridos subsiguientes):

i) ventas en el pais de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera emitidos por no residentes (con
anterioridad a la entrada en vigencia de la Comunicacion “A” 7552 s6lo quedaban capturados los titulos
valores emitidos por residentes);

(i1) adquisicion de CEDEARs;
(iii) adquisicion de titulos valores representativos de deuda privada emitida en jurisdiccion extranjera; y/o

(iv) entrega de fondos en moneda local u otros activos locales (excepto fondos en moneda extranjera
depositados en entidades financieras locales) a cualquier persona humana o juridica, residente o no residente,
vinculada o no, recibiendo como contraprestacion previa o posterior, de manera directa o indirecta, por si
misma o a través de una entidad vinculada, controlada o controlante, activos externos, criptoactivos o titulos
valores depositados en el exterior.

Limitacion a la tenencia de CEDEAR

La Comunicacion 7552 mantiene la vigencia del requisito para acceder al MLC, por el cual el solicitante no
debe poseer activos externos liquidos disponibles - al inicio del dia en que solicita el acceso- por un valor
superior a US$ 100.000. Adicionalmente, dicha Comunicacion 7552 establecio que, a los efectos de la
aplicacion del Limite Maximo, se deberan computar —ademas de las tenencias de activos externos liquidos
disponibles- las tenencias de certificados de depositos argentinos representativos de acciones extranjeras
(CEDEARS).

Se aclara que, hasta el 19 de agosto de 2022, no seran computables dentro de dicho limite méximo los
CEDEAR que hayan sido adquiridos en o antes del 21 de julio de 2022.

Salario minimo vital y mévil

El 26 de agosto de 2022 se publico en el Boletin Oficial la resolucion N° 11/2022, que resuelve fijar nuevos
valores para el salario Minimo, Vital y Mdvil para todos los trabajadores comprendidos en el Régimen de
Contrato de Trabajo, en el Régimen de Trabajo Agrario y en la Administracion Publica Nacional, sus entidades y
organismos. Los valores adoptados excluyen expresamente a las asignaciones familiares.En este sentido se
dispuso que el ajuste se hara del siguiente modo:

a) a partir del 1 de septiembre de 2022, en $51.200 para todos los trabajadores mensualizados que cumplen la
jornada legal completa de trabajo; esta medida no alcanza a trabajadores a tiempo parcial o que se desempefien
en jornada reducida, quienes lo percibiran en su debida proporcion; para jornalizados se eleva a $256 por hora;

b) a partir del 1 de octubre de 2022, en $54.550 para todos los trabajadores mensualizados que cumplen la
jornada de trabajo legal completa; la medida no alcanza a trabajadores a tiempo parcial o que se desempefien en
jornada reducida, quienes lo percibiran en su debida proporcion; para jornalizados se eleva a $272,75 por hora; y

¢) a partir del 1 de noviembre de 2022, en $57.900 para todos los trabajadores mensualizados que cumplen la
jornada de trabajo legal completa; la medida no alcanza a trabajadores a tiempo parcial o que se desempefien en
jornada reducida, quienes lo percibiran en su debida proporcion; para jornalizados se eleva a $289,50 por hora.Se
dispuso a su vez la incrementacion de los montos minimos y maximos de la prestacion por desempleo siendo de
$14.222 y $23.704 respectivamente desde el 1° de septiembre de 2022 hasta el 1 de octubre de 2022, donde
comienza a ser de $15.153 y $25.254 respectivamente hasta el 1 de noviembre de 2022, donde sera de $16.083 y
$26.805, respectivamente.
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FACTORES DE RIESGO

Previamente a invertir en las Obligaciones Negociables Clase 28, los inversores deberdan considerar
cuidadosamente los riesgos descriptos en este Suplemento de Prospecto asi como en la seccion “Factores de
riesgo” del Prospecto y el resto de la informacion incluida en este Suplemento de Prospecto y en el Prospecto.
Los factores de riesgo descriptos a continuacion deben ser leidos conjuntamente con aquéllos descriptos en la
seccion “Factores de riesgo” del Prospecto.

Riegos adicionales e incertidumbres que no son conocidos actualmente por la Compariia o que son
considerados inmateriales podrian afectar significativamente y adversamente los negocios, los resultados de las

operaciones, la situacion financiera o las perspectivas de la Compariia.

Riesgos relacionados con la Argentina

La Compaiiia depende de las condiciones macroeconomicas de Argentina.

El 2 de julio de 2022 el entonces Ministro de Economia anuncié su renuncia al cargo, la cual fue aceptada por el
Poder Ejecutivo Nacional en fecha 4 de julio de 2022, designando el Poder Ejecutivo Nacional a su sucesora con
efectos a partir del 4 de julio de 2022, a través de los Decretos N° 361 y 362/2022, respectivamente. La nueva
Ministra de Economia estuvo en el cargo menos de cuarenta dias. A través de los Decretos N° 452/2022 y
453/2022, el Poder Ejecutivo Nacional aceptd la renuncia de la entonces Ministra de Economia y designo a su
reemplazante, respectivamente, a fin de integrar el Ministerio de Economia. Dichas renuncias generaron
inestabilidad en los mercados produciendo una suba considerable de los dolares financieros y pérdidas
significativas en las reservas del Banco Central. El 3 de agosto de 2022, el Poder Ejecutivo Nacional publico el
Decreto N° 451/2022, a través del cual el Ministerio de Economia incorpor6 las funciones de los anteriores
Ministerio de Desarrollo Productivo y Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca, que fueron recategorizados
como secretarias dependientes del Ministerio de Economia. El nuevo Ministro de Economia anunci6 una serie de
medidas a ser dictadas en el corto plazo, enfocadas principalmente en lograr el orden fiscal, el superavit
comercial, el fortalecimiento de las reservas y el desarrollo con inclusion.

A la fecha de este Suplemento de Prospecto, atin no se han dictado medidas concretas en el sentido anunciado, y
es incierto el impacto ellas que potencialmente tendrian sobre los mercados, las reservas del Banco Central y la
economia argentina en general y, por lo tanto, sobre la situacion financiera y los resultados de las operaciones de
la Compaiiia.

Por otra parte, en relacion al Entendimiento con el FMI descripto en el Prospecto, a principios de junio de 2022
el personal técnico del FMI aprobd la primera revision de las metas del acuerdo suscripto a comienzos de afio
con el Estado Nacional, lo que habilitd al pais a recibir un nuevo desembolso equivalente a unos US$4.000
millones, conforme lo previsto en el programa de facilidades extendidas concertado con dicha entidad. A su vez,
se inform6 que los objetivos anuales establecidos en el acuerdo se mantendran sin cambios, pese a que se
aspiraba a que dichos objetivos fuesen revisados teniendo en cuenta el impacto de la guerra entre Ucrania y
Rusia sobre los mercados y los precios de los commodities (conforme lo descripto en el Prospecto bajo el titulo
“Una caida de los precios internacionales de los principales commodities de Argentina podria tener un efecto
adverso sobre el crecimiento de la economia argentina” y bajo el mismo titulo en este Suplemento de
Prospecto). Al respecto, el 25 de julio de 2022, la entonces Ministra de Economia Silvina Bakatis se reunié con
Georgieva (directora Gerente del FMI), en lo que la directora calific6 como un encuentro productivo, pero es
incierto el efecto que puede tener el reciente reemplazo de Batakis por Massa.

Una caida de los precios internacionales de los principales commodities de Argentina podria tener un efecto
adverso sobre el crecimiento de la economia argentina.

La guerra entre Ucrania y Rusia continua afectando el precio de los commodities como la soja, el trigo y el maiz
y generando aumentos en el precio del petrdleo, inflacion y turbulencias en los mercados. Ademas, los cortes en
la produccion y exportacion de trigo y otros cereales por parte de Ucrania no seran facilmente reemplazables en
el corto plazo, lo cual segun la Organizacion de Naciones Unidas, podria provocar que 13 millones mas de
personas padezcan hambre en el mundo (en torno a 800 millones se encuentran en situacion de inseguridad
alimentaria).

La caida de los precios de los commodities puede impactar sobre los niveles de ingresos publicos, las divisas
disponibles, y podria generar recesion o presiones inflacionarias. Cualquiera de estos resultados podria tener un
impacto negativo sobre el crecimiento de la economia argentina y, por lo tanto, sobre la situacién financiera y los
resultados de las operaciones de la Compaiiia.

Podrian establecerse mayores restricciones al acceso al mercado de cambios en respuesta, entre otras

circunstancias, a una salida de capitales o0 a una devaluacion significativa del Peso.
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Podrian establecerse mayores restricciones al acceso al mercado de cambios en respuesta, entre otras
circunstancias, a una salida de capitales o a una devaluacion significativa del Peso. Ello generaria un alto riesgo
de devaluacion del Peso y por consiguiente, la Compaiiia no podria adquirir los fondos necesarios para hacer
frente a sus obligaciones denominadas y vinculadas a la evolucion del dolar.

De igual forma, los controles de cambio y las restricciones sobre el ingreso y la salida de capitales y futuros
controles de cambio han producido la existencia de cotizaciones de tipo de cambio paralelas. Como
consecuencia de la profundizacion de los controles cambiarios para controlar la caida en las reservas, se amplio
considerablemente la diferencia entre el tipo de cambio oficial, que actualmente se utiliza para operaciones
comerciales y financieras, y otros tipos de cambio informales que surgieron implicitamente a raiz de ciertas
operaciones comunmente realizadas en el mercado de capitales (dolar “MEP” o “contado con liquidacion”),
creando una brecha durante el 2020, de aproximadamente un 67% con la cotizacion oficial al 31 de diciembre de
2020.

En este sentido, podrian crearse multiples tipos de cambio para distintos tipos de transacciones, y desdoblar asi el
mercado cambiario. Esto podria generar incertidumbre respecto de cual seria el tipo de cambio aplicable para el
pago de capital e intereses de las Obligaciones Negociables. Ademas, la Compaiia no puede asegurar cual sera
el tipo de cambio aplicable que eventualmente podria disponerse para este tipo de emisiones, y la Compafiia
tendria que pagar a ese tipo de cambio. En estos casos, el tipo de cambio aplicable podria resultar menor al que
corresponde a la definicién de Tipo de Cambio Aplicable (no siendo responsabilidad de los Colocadores el tipo
de cambio que resulte aplicable en estos casos).

Riesgos relacionados con la Compaiiia v su Subsidiaria

Si bien la adquisicion de la Subsidiaria aumento significativamente el tamario y alcance de las actividades de
las Emisora, este Suplemento de Prospecto no incluye informacion financiera historica de la Subsidiaria, ni
estado de resultados proforma.

Con efectos a partir del 30 de junio de 2021, se perfecciond la adquisicién por la Compafiia de Sinopec
Argentina Exploration and Production, Inc. (la “Subsidiaria”), la cual es titular de diversas dreas de explotacion
y exploracion de petroleo y gas, de las cuales es operadora en su mayoria y se ubican en la cuenca del Golfo de
San Jorge y la cuenca Cuyana.

La adquisicion de la Subsidiaria no s6lo implica un crecimiento significativo en términos de produccion y
recursos de la Compaiiia, sino que también equilibra la composicion de los productos comercializados por la
Emisora, ampliando sustancialmente la produccion de crudo y liquidos y reduciendo la alta exposicion de gas.
Adicionalmente, la extension del plazo de las concesiones de la cuenca del Golfo San Jorge de titularidad de la
Subsidiaria otorgan mayor previsibilidad para el desarrollo de proyectos de mediano y largo plazo, ampliando las
oportunidades de crecimiento de dicha cuenca.

Considerando que la adquisicion de la Subsidiaria se perfeccioné el 30 de junio de 2021, la Compaiiia consolidd
los resultados de la Subsidiaria s6lo por el periodo de seis meses comprendido entre el 1° de julio de 2021 y el
31 de diciembre de 2021 para los Estados Financieros Anuales Auditados, y por el periodo intermedio finalizado
el 30 de junio de 2022. En atencion a lo expuesto, este Suplemento de Prospecto no incluye informacion
financiera historica de la Subsidiaria, ni estado de resultados proforma correspondientes al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2021 o al periodo intermedio de seis meses finalizado el 30 de junio de 2021 (a los efectos de
su comparabilidad con el periodo intermedio finalizado el 30 de junio de 2022).

Consecuentemente, el publico inversor debera tomar sus decisiones de inversion en valores negociables emitidos
bajo este Régimen de Emisor Frecuente sin el beneficio de la informacion financiera histérica o proforma a los
efectos de la comparabilidad de los mencionados ejercicios o periodos. Para mas informacion, véase la seccion
“Si bien la adquisicion de la Subsidiaria aumento significativamente el tamario y alcance de las actividades de
las Emisora, este Suplemento de Prospecto no incluye informacion financiera historica de la Subsidiaria, ni
estado de resultados proforma” en el Prospecto.

Riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables Clase 28

Es posible que no se desarrolle un mercado activo para las Obligaciones Negociables Clase 28.

Las Obligaciones Negociables Clase 28 constituyen una nueva emision de obligaciones negociables, para la que
puede no haber un mercado de negociacion establecido. La Compaiiia solicitara el listado y negociacion de las
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Obligaciones Negociables en BYMA, a través de la BCBA, y en el MAE, respectivamente. La Compafiia no
puede asegurar que estas solicitudes serdn aprobadas. Si se desarrollaran dichos mercados, las Obligaciones
Negociables podrian negociarse a precios superiores o inferiores al precio de oferta inicial dependiendo ello de
muchos factores, incluyendo las tasas de interés vigentes, los resultados de las operaciones y la situacion
financiera de la propia Compaiiia, los acontecimientos politicos y econdmicos ocurridos en y que afectan a
Argentina y los mercados para titulos valores similares.

La Compaiiia no puede asegurar que se desarrolle o que se desarrollara un mercado activo para las Obligaciones
Negociables Clase 28 vy, si éste se mantendra a lo largo del tiempo. Si un mercado activo para las Obligaciones
Negociables Clase 28 no se desarrolla o no se mantiene, los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 28
podrian enfrentar dificultades para su venta o podrian verse imposibilitados de venderlas a precios atractivos.
Ademas, si un mercado activo se desarrollara, la liquidez de cualquier mercado para las Obligaciones
Negociables Clase 28 dependera de la cantidad de tenedores de Obligaciones Negociables Clase 28, el interés de
los agentes de los mercados en desarrollar un mercado para las Obligaciones Negociables Clase 28, entre otros
factores. Por lo tanto, podria desarrollarse un mercado para las Obligaciones Negociables Clase 28 que no sea
liquido. Por otra parte, si se desarrollara un mercado, las Obligaciones Negociables Clase 28 podrian negociarse
a precios superiores o inferiores al precio de oferta inicial dependiendo ello de muchos factores, incluyendo las
tasas de interés vigentes, los resultados de las operaciones y la situacion financiera de la Compaiia, los
acontecimientos politicos y econdomicos ocurridos en y que afectan a Argentina.

No puede garantizarse que las calificaciones de riesgo que se asignen a las Obligaciones Negociables Clase
28 no serdn objeto de una disminucion, suspension o retiro por parte de las agencias calificadoras y las
calificaciones crediticias podrian no reflejar todos los riesgos de invertir en la Obligaciones Negociables
Clase 28.

Las calificaciones de riesgo que se asignen a las Obligaciones Negociables Clase 28 representan una evaluacion
por parte de las agencias calificadoras de riesgo de la capacidad de la Compafiia de pagar sus deudas a su
vencimiento. En consecuencia, cualquier disminuciéon o retiro de una calificacion por parte de una agencia
calificadora podria reducir la liquidez o el valor de mercado de las Obligaciones Negociables Clase 28. Estas
calificaciones crediticias podrian no reflejar el posible impacto de los riesgos relacionados con la estructura o la
comerciabilidad de las Obligaciones Negociables Clase 28. Una calificacion asignada podria incrementarse o
disminuirse dependiendo, entre otras cuestiones, de la evaluacion realizada por la agencia calificadora respectiva
de su solidez financiera, asi como de su evaluacion del riesgo soberano de los paises en los que la Compaifiia
opera generalmente. La baja, la suspension o el retiro de dichas calificaciones podrian tener un efecto negativo
sobre el precio de mercado y la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables Clase 28.

Las calificaciones no constituyen una recomendacion para comprar, vender o mantener titulos valores, y pueden
ser modificadas o retiradas en cualquier momento por la agencia que las emite, y las calificaciones no emiten
juicio sobre el precio de mercado o la conveniencia para un inversor particular. La calificacion de cada agencia
debe evaluarse en forma independiente de la de cualquier otra agencia. La Compaiiia no puede asegurar que la
calificaciéon de las Obligaciones Negociables Clase 28 permanecera vigente por un periodo de tiempo
determinado o que la calificacion no serd objeto de una disminucidn, suspension o retiro en su totalidad por parte
de una o mas agencias calificadoras si, a criterio de dichas agencias calificadoras, las circunstancias lo justifican.

La Compaiiia podria rescatar las Obligaciones Negociables Clase 28 antes de su vencimiento.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas en su totalidad a opcion de la Compafiia bajo ciertas
circunstancias especificas detalladas en “Términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 28 en
el presente Suplemento de Prospecto. En consecuencia, un inversor podria no ser capaz de reinvertir los fondos
del rescate en un titulo valor similar a una tasa de interés efectiva igual a la de las Obligaciones Negociables
Clase 28.

Resulta incierto el tratamiento impositivo que recibirdn los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase
28 en ciertas jurisdicciones.

Conforme la normativa impositiva vigente en Argentina el sujeto pagador en virtud de instrumentos financieros
debe actuar como agente de retencion del impuesto a las ganancias correspondientes cuando el tenedor de dicho
instrumento financiero sea residente de una jurisdicciéon “no cooperante”, o sus fondos provengan de cuentas
ubicadas en tales jurisdicciones, conforme se definen en la Ley de Impuesto a las Ganancias N° 20.628, segun
fuera modificada y complementada de tiempo en tiempo (y su Decreto Reglamentario N° 862/2019, la “Ley de
Impuesto a las Ganancias™). Existe incertidumbre con respecto a si este criterio se mantendra en el futuro. Los
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pagos de intereses a tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 28 residentes de aquellas jurisdicciones
estaran sujetos a una retencion impositiva del 35%, y la Compaiiia no abonara Montos Adicionales (seglin se
define en este Suplemento de Prospecto) a dichos tenedores. Para mayor informacion, véase “Informacion
Adicional — Carga Tributaria” en el Prospecto. Como consecuencia de esta incertidumbre, las Obligaciones
Negociables Clase 28 podrian experimentar liquidez reducida, lo cual podria afectar adversamente el precio de
mercado y la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables Clase 28.

Las restricciones sobre la transferencia de fondos al exterior actualmente afecta la capacidad de los tenedores
no residentes de las Obligaciones Negociables de transferir al exterior los fondos provenientes del pago en
Argentina de capital o intereses o de la liquidacion de su inversion.

Los inversores no residentes que deseen adquirir las Obligaciones Negociables no tienen actualmente acceso al
mercado local de cambios para transferir al exterior el equivalente en Délares Estadounidenses de las sumas que
obtengan en razon del pago en Argentina, tanto en concepto de capital como de intereses, o de la liquidacion de
las Obligaciones Negociables.

En tanto estas restricciones se mantengan a lo largo del tiempo, los inversores no residentes se veran impedidos
de transferir al exterior los fondos provenientes del pago en Argentina de capital o intereses o de la liquidacion
de su inversion a través del mercado de cambios. No es posible garantizar si en el futuro estas restricciones se
flexibilizaran o, si por el contrario, se estableceran restricciones adicionales o mas severas que las existentes a la
fecha de este Suplemento de Prospecto.

En caso de quiebra de la Compaiiia los créditos resultantes de las Obligaciones Negociables estardn
subordinados a otros créditos establecidos por ley.

De acuerdo a lo establecido por el articulo 209 de la Ley de Concursos y Quiebras N° 24.522 (la “Ley de
Concursos y Quiebras”), los acreedores a los titulares de créditos comunes o quirografarios no se les reconoce
privilegio alguno.

En ese caso, el pago de los créditos de los tenedores de las Obligaciones Negociables estara subordinado al pago
de ciertos créditos establecidos por ley como los gastos de ejecucion, créditos de tipo impositivo, créditos con
privilegio especial o general.

Las Obligaciones Negociables Clase 28 denominadas en Délares Estadounidenses, e integradas y pagaderas
en pesos podrian ser objeto de eventual cuestionamiento.

La falta de integracion en Doélares Estadounidenses del capital de las Obligaciones Negociables Clase 28 podria
verse cuestionada bajo el Articulo 7° de la Ley N° 23.928 y normas modificatorias. Las Obligaciones
Negociables Clase 28 estan denominadas en Dolares Estadounidenses pero tanto su integracion como los
servicios de pago de capital e intereses bajo las mismas seran realizados en Pesos, al Tipo de Cambio Inicial y al
Tipo de Cambio Aplicable, respectivamente, segun lo previsto en el presente. Podria considerarse improcedente
determinar pautas de actualizacion de las obligaciones de dar sumas de dinero. Habiéndose previsto bajo las
mismas que la Compafiia reciba Pesos al momento de la integracion y devuelva Pesos en las fechas de
vencimiento de los servicios de capital e intereses, entonces la denominacion de las Obligaciones Negociables
Clase 28 en Doélares Estadounidenses podria considerarse una cldusula de estabilizacion o ajuste prohibida bajo
el Articulo 7° de la Ley N° 23.928 y normas modificatorias, maxime con posterioridad a la promulgacién de la
Ley N° 25.561 que elimind la convertibilidad del Peso contra el ddlar a la relacion de cambio de 1 a 1, con lo
cual actualmente si existiria una variacion de la cantidad de Pesos a devolver cuando se lo calcula por su
equivalencia con el tipo de cambio del dolar a la fecha de pago que corresponda. Al respecto, la Compania
reconoce y declara que los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 28 denominadas en
Dolares Estadounidenses reflejan su intencion y voluntad de endeudarse en Doélares Estadounidenses y asumir el
riesgo de su endeudamiento en dicha moneda, previéndose la integracion y el pago de los servicios en Pesos
como una modalidad de pago, lo cual representa una obligacion de valor, y que no deben ser tomadas como un
mecanismo de ajuste, indexacion o repotenciacion de deudas prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N°23.928 y
normas modificatorias. En caso de declararse invalida por sentencia firme la denominacion en la moneda Doélar
Estadounidense de las Obligaciones Negociables Clase 28 (una “Sentencia”), el capital pendiente de pago bajo
las Obligaciones Negociables Clase 28 podria resultar en Pesos integrado efectivamente en la fecha de emision
y, en consecuencia, los intereses bajo las mismas se calcularian sobre dicho capital original en pesos o de
conformidad con lo que disponga la Sentencia. De ocurrir tal circunstancia, podria verse afectada negativamente
la capacidad de los inversores de recuperar su inversion en términos de la moneda Dolar Estadounidense y la
expectativa de rendimiento de las Obligaciones Negociables Clase 28 en dicha moneda en la medida en que el
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Peso se deprecie con relacion al Délar Estadounidense.

La capacidad de pago de las Obligaciones Negociables Clase 28 por parte de la Compaiiia podria verse
afectada por factores externos que no se encuentran bajo su alcance.

Las Obligaciones Negociables Clase 28 estan denominadas en Dolares Estadounidenses, pero tanto su
integracion como los servicios de pago de capital e intereses bajo las mismas seran realizados en Pesos, al Tipo
de Cambio Inicial y al Tipo de Cambio Aplicable, seglin lo previsto en este Suplemento de Prospecto.

La capacidad de la Compafiia de efectuar pagos de capital y/o intereses sobre obligaciones contraidas o
denominadas en moneda extranjera podria verse significativamente afectada por devaluaciones (repentinas o
sostenidas en el tiempo), mayores controles de cambio y/o desdoblamientos cambiarios.

El Gobierno Nacional podria emitir normas en el futuro que modifiquen los mecanismos que establecen la
relacion entre el Peso y el Doélar Estadounidense o que determinen la aplicacion forzosa de un tipo de cambio
para el pago de las Obligaciones Negociables Clase 28 que podria ser diferente e incluso menor al Tipo de
Cambio Aplicable. En dicha situacion, la Compafiia deberia realizar los pagos de capital e intereses bajo las
Obligaciones Negociables Clase 28 al tipo de cambio que resulte de las normas aplicables.

Para mas informacion se recomienda a los Inversores Interesados, la lectura de los siguientes subtitulos de la
seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto: “La devaluacion del peso podria afectar adversamente la economia
argentina, e indirectamente la situacion financiera y resultados de las operaciones de la Emisora”, “La
implementacion de nuevos controles de cambio y de restricciones a las transferencias de fondos al exterior y al
ingreso de capitales podria tener un efecto sustancial adverso sobre la economia argentina y, en consecuencia,
la actividad de la Emisora y la posibilidad de pagar sus deudas” 'y “El endeudamiento financiero externo y la
deuda denominada en moneda extranjera de la Emisora con acceso al mercado de cambios podrian verse
afectados por disposiciones cambiarias del Banco Central”. Asimismo, se recomienda a los inversores revisar
detenidamente la seccion “Informacion Adicional - Controles de Cambios” del Prospecto.

Riesgos relacionados con la suscripcion en especie de las Obligaciones Negociables Clase 28

La Relacion de Canje de la Clase 28 podria no reflejar una valuacion justa y se encuentran sujetas a la
volatilidad del mercado.

La Compaiiia no puede garantizar que la Relacion de Canje de la Clase 28 representara una valuacion justa o
equitativa para los tenedores.

La decision de los tenedores de entregar sus Obligaciones Negociables Elegibles para la integracion de las
Obligaciones Negociables Clase 28 los expondria al riesgo de falta de pago durante un plazo de tiempo
mayor.

Las Obligaciones Negociables Elegibles vencen antes que las Obligaciones Negociables Clase 28. Si luego de la
fecha de vencimiento de las Obligaciones Negociables Elegibles, pero antes de la fecha de vencimiento de las
Obligaciones Negociables Clase 28, la Compaiiia incumpliera con alguna de sus obligaciones o quedara sujeta a
un procedimiento o a limitaciones que impidan, mas alld de las limitaciones vigentes a la fecha del presente
Suplemento de Prospecto, cancelar sus obligaciones, aquellas Obligaciones Negociables Elegibles que no
hubieran sido entregadas por los tenedores habrian sido canceladas en su totalidad; mientras que aquellas que
hubieran sido entregadas a fines de integrar las Obligaciones Negociables Clase 28 quedarian sujetas al riesgo de
que no se cancelen en su totalidad.

Cualquier decision por parte de los tenedores de ofrecer sus Obligaciones Negociables Elegibles debe realizarse
entendiendo que el vencimiento posterior de las Obligaciones Negociables Clase 28, respectivamente, expone a
los tenedores a riesgos por un mayor periodo de tiempo.

El mercado de negociacion para las Obligaciones Negociables Elegibles que contintien vigentes podria no
tener liquidez si se integraran las Obligaciones Negociables 28 con una porcion relevante de las Obligaciones
Negociables Elegibles.

Todas las Obligaciones Negociables Elegibles con las que se integren las Obligaciones Negociables Clase 28,
segun corresponda, seran canceladas.
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Si se integraran las Obligaciones Negociables Clase 28 (segin corresponda), con una porcion relevante de las
Obligaciones Negociables Elegibles se reducird el monto de capital total de dichas Obligaciones Negociables
Elegibles que, de otro modo, podrian negociarse en el mercado. Esto podria afectar adversamente la liquidez y el
valor de mercado de las Obligaciones Negociables Elegibles que contintien vigentes, en particular teniendo en
consideracion el vencimiento de las Obligaciones Negociables Elegibles.

Es posible que los tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles no reciban Obligaciones Negociables
28 si no siguen los procedimientos detallados en este Suplemento de Prospecto.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Elegibles son responsables de cumplir con todos los procedimientos
de entrega para el canje de dichas obligaciones negociables por Obligaciones Negociables Clase 28. Ni la
Compaiiia, ni los Agentes Colocadores asumen responsabilidad alguna de informar a cualquier tenedor de las
Obligaciones Negociables Elegibles de los defectos o las irregularidades respecto de la participacion de ese
tenedor de Obligaciones Negociables Elegibles, segun sea el caso.
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Bomchil 24.8.2022
INFORMACION FINANCIERA

La informacion financiera incluida en esta seccion respecto a los periodos de seis meses finalizados el 30
de junio de 2022 y 2021, ha sido extraida de los Estados Financieros Intermedios a dichas fechas que se
encuentran disponibles en la AIF y en la Pdagina Web de la Compaiiia. Esta informacion debe leerse
Juntamente con los referidos Estados Financieros Intermedios de la Compaiiia, sus anexos y notas, y con
las secciones “Factores de Riesgo” del Prospecto y de este Suplemento de Prospecto. Asimismo, esta
seccion incluye cierta informacion operativa de la Compaiiia, asi como informacion no requerida por las
NIIF, que debe ser leida conjuntamente con los Estados Financieros Intermedios de la Compaiiia y la
informacion contenida en el Prospecto y este Suplemento de Prospecto.

Informacion Financiera referida a Sinopec Argentina

Con fecha 30 de junio de 2021, TIPTOP Energy Limited acepto la oferta remitida por la Compaiiia para
la compra, con efectos a partir de esa fecha, de la propiedad del 100% sobre Sinopec Argentina
Exploration and Production, Inc. (Ia “Subsidiaria”).

Los Estados Financieros Intermedios fueron combinados con los estados financieros correspondientes al
periodo intermedio finalizado el 30 de junio de 2022 de la Subsidiaria. Por haberse perfeccionado la
adquisicion con efectos al 30 de junio de 2021, la misma se refleja en los resultados de la Compaiiia a
partir de dicha fecha.

a) Estados Financieros

La informacion financiera incluida en el presente Suplemento de Prospecto correspondiente a los periodos
de seis meses finalizados el 30 de junio de 2022 y 2021 ha sido obtenida de los Estados Financieros
Intermedios, presentados en forma comparativa y se encuentra expresada en términos de la unidad de
medida corriente al 30 de junio de 2022 de acuerdo con la NIC 29.

Price Waterhouse & Co. S.R.L. llevo a cabo procedimientos de revision limitada para la revision de los
Estados Financieros Intermedios (expresado en unidad de medida corriente a dicha fecha), presentado en
forma comparativa respecto del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022. El alcance de
esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las
normas internacionales de auditoria, en consecuencia, dicha revision no permite obtener seguridad de que
se tomara conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria.
Por lo tanto, Price Waterhouse & Co. S.R.L. no expres6 ninguna opinién de auditoria sobre los Estados
Financieros Intermedios.

Sintesis de resultados y otros resultados integrales consolidados

A continuacion, se incluye la sintesis de resultados y otros resultados integrales consolidados por los
periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2022 y 2021.

Periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de (no auditado)®

2022 2021

(en millones de pesos expresados en
unidad de moneda homogénea al 30

de junio de 2022)

Ingresos 48.922.9 35.404,2
Costo de ingresos (37.996,7) (18.385,8)
Resultado bruto 10.926,2 17.018,4
Gastos de comercializacién (2.342,6) (1.289,6)
Gastos de administracion (2.828,9) (1.804,0)
Gastos de exploracion - (13,9)
Deterioro de activos financieros (69,3) (33,2)
Otros ingresos y egresos operativos 1.097.3 345,1
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Periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de (no auditado)®

2022 2021

(en millones de pesos expresados en
unidad de moneda homogénea al 30

de junio de 2022)
Resultado operativo 6.782,6 14.222.9
Resultado de inversiones en asociadas y (120,6) (2.082,2)
negocios conjuntos
Ingresos financieros 109,7 309,9
Costos financieros (3.140,7) (4.2443)
Resultados por exposicion a los cambios 561,8 (3.225,5)
en el poder adquisitivo de la moneda
(R.E.CP.AM)
Otros resultados financieros 3.141,8 4.308,2
Resultado por combinacion de negocios - 77,5
Resultado antes de impuestos 7.334,7 9.366,4
Impuesto a las ganancias (4.231,1) (5.465,4)
Resultado del Periodo 3.103,7 3.901,0
Total de otros resultados integrales del
periodo, neto de impuestos (1.688,1) (604,5)
Resultado total integral del periodo 1.415,5 3.296,5

® Para los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2022 y 2021, incluye $511,4 millones y $10.718,1 millones,
respectivamente, en subsidios del Estado Nacional. Para mayor informacion, ver “Informacion Financiera - Reseiia y perspectiva
operativa y financiera- Tendencias Relacionadas con el Negocio de Petroleo y Gas de la Compaiiia — Precios del gas y subsidios ”
en este Prospecto y las Secciones “Factores de Riesgo — Riesgos relacionados con la industria del petréleo y gas — Cambios en la
determinacion de los precios de los hidrocarburos en Argentina podrian afectar adversamente los resultados de las operaciones de
la Emisora” y “Factores de Riesgo — Riesgos relacionados con la industria del petréleo y gas — La Emisora podria no ser capaz de
cobrar, o de cobrar en forma oportuna, las compensaciones bajo los programas de estimulo y subsidios de los que es, directa o
indirectamente beneficiaria, lo que podria generar un efecto adverso significativo sobre su situacion financiera y los resultados de
sus operaciones” en el Prospecto. Ver también la nota 19 de los Estados Financieros Intermedios.

@ La comparabilidad entre los periodos intermedios de seis meses finalizados el 30 de junio de 2022 y 2021 puede verse afectada ya
que el primer semestre de 2021 no refleja los resultados atribuibles a la Subsidiaria toda vez que dicha adquisicioén tuvo lugar con
fecha 30 de junio de 2021. Ver “Factores de Riesgo — Riesgos Relacionados con la Compariiia y su Subsidiaria — Si bien la
adquisicion de la Subsidiaria aumenté significativamente el tamario y alcance de las actividades de las Emisora, este Suplemento de
Prospecto no incluye informacion financiera historica de la Subsidiaria, ni estado de resultados proforma para el ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2021 ni para el periodo intermedio finalizado al 30 de junio de 2021 en este Suplemento de
Prospecto.

Estado de situacién financiera y del patrimonio

A continuacion, se incluye la sintesis de la situacion patrimonial consolidada correspondiente al periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022.

Al 30 de junio de Al 31 de

(no auditado) diciembre de
2022 2021

(en millones de pesos expresados en
términos de la unidad de moneda
homogénea al 30 de junio de 2022)

ACTIVO

Activo no corriente

Propiedades, planta y equipos 86.962,8 82.550,5
Inversiones en asociadas y negocios 29.712,7 30.649,7
conjuntos

Derecho de uso de activos 4.833,8 5.868,6
Otros créditos 53,6 0,5
Activo por impuesto diferido 1.318,7 2911,0
Total del activo no corriente 122.881,7 121.980,3
Activo corriente

Inventarios 8.125,5 5.992.5
Otros créditos 3.940,7 9.654,2
Cuentas comerciales por cobrar 12.405,5 14.190,0
Inversiones a valor razonable 652,9 1.071,9
Efectivo y equivalentes de efectivo 37.498,1 24.149,6
Total del activo corriente 62.622,6 55.058,1
Total del activo 185.504,3 177.038,4
Patrimonio

—
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Al 30 de junio de Al 31 de

(no auditado) diciembre de
2022 2021

(en millones de pesos expresados en
términos de la unidad de moneda
homogénea al 30 de junio de 2022)

Capital social 399,1 399,1
Ajuste integral del capital 6.635,8 6.635,8
Reservas 34.476,8 31.332,2
Resultados no asignados 3.647,9 3.144,6
Otros resultados integrales (1.011,6) 1.220,8
Total del patrimonio 44.148,0 42.732,5
PASIVO

Pasivo no corriente

Provisiones por juicios y otros reclamos 1.109,6 1.385,3
Otras provisiones 18.261,0 20.444,0
Pasivo por impuesto diferido 5.823,1 6.584,3
Deudas fiscales 0,2 1,0
Deudas por arrendamientos 2.782,5 3.799.4
Deudas financieras 59.039,3 55.912,3
Total del pasivo no corriente 87.015,7 88.126,4
Pasivo corriente

Otras provisiones 2.368,8 2.741,6
Otras deudas 1.161,3 1.063,7
Deudas fiscales 4.605.4 6.255,2
Remuneraciones y cargas sociales 1.786,4 5.023,2
Deudas por arrendamientos 1.192,9 1.543,2
Deudas financieras 31.518,3 15.541,6
Deudas comerciales 11.707,5 14.011,1
Total del pasivo corriente 54.340,6 46.179,6
TOTAL DEL PASIVO 141.356,3 134.306,0
TOTAL DEL PASIVO Y DEL 185.504,3 177.038,4
PATRIMONIO NETO

Adgquisicion de la Subsidiaria con efecto a partir del 30 de junio de 2021

Con fecha 30 de junio de 2021, TIPTOP Energy Limited acepto la oferta remitida por la Compaiiia para
la compra, con efectos a partir de esa fecha, de la propiedad del 100% sobre la Subsidiaria. Con ello, la
Compaiiia ha incorporado, en forma indirecta, las concesiones de explotacion y exploracion de petroleo y
gas de la Subsidiaria, las cuales incluyen los siguientes activos:

a) el 100% de las areas Bloque 127, Cafiadon Leén, Canadon Minerales, Cafiadon Seco, Cerro Overo,
Cerro Wenceslao, El Cordon, El Huemul — Koluel Kaike, Las Heras, Meseta Espinosa, Meseta Espinosa
Norte, Meseta Sirven, Piedra Clavada, Sur Piedra Clavada, y Tres Picos, todas ellas ubicadas en la cuenca
del Golfo San Jorge y operadas por la Subsidiaria;

b) el 100% de las areas Cacheuta y Piedras Coloradas — Estructura intermedia, operadas por la
Subsidiaria, y su participacion del 25%, 30% y 30% respectivamente sobre las areas Cajon de los
Caballos, La Ventana — Vacas Muertas, y Rio Tunuyan; y

¢) 3,15% de Termap S.A., la operadora de las terminales portuarias de Caleta Olivia (Santa Cruz) y Caleta
Cordova (Chubut).

Las concesiones de la Subsidiaria abarcan una superficie de mas de 4.600 km2, tienen plazo de vigencia
que varia entre los afios 2025 y 2027 y estan ubicadas en la Cuenca del Golfo San Jorge y en la Cuenca
Cuyana. En forma combinada con la Subsidiaria, CGC incrementa sustancialmente su producciéon de
petroleo a mas de 3.100 m3 diarios (m3/d) y su produccion de gas a 5.600 Mm3 diarios (Mm3/d).

A continuacion se detallan los valores razonables provisorios correspondientes a los principales activos y
pasivos a la fecha de la adquisicion, los cuales han sido incorporados en los Estados Financieros
Intermedios a partir de la toma de control, el 30 de junio de 2021:

—
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(En miles de pesos expresados en
términos de la unidad de moneda
homogénea al 31 de diciembre de
2021)

Valor razonable de la contraprestacion 8.440.889
transferida

Valor razonable de los principales activos

y pasivos objetos de adquisicion

Activo no corriente 17.348.083
Activo corriente 19.900.976
Pasivo no corriente (17.386.755)
Pasivo corriente (8.273.878)
Subtotal 11.588.426
Compra en términos ventajosos 3.147.537

Los valores razonables correspondientes a los principales activos y pasivos de la Subsidiaria surgen de las
evaluaciones preliminares, al obtenerse nueva informacion respecto de hechos y circunstancias que
existian en la fecha de la adquisicion, se reestimara el valor razonable de los activos netos ya
identificados y/o se identificaran activos o pasivos adicionales durante el periodo de medicion que no
excedera un afio a partir de la fecha de adquisicion segtn lo previsto por la NIIF 3. Considerando que la
adquisicion fue con fecha 30 de junio de 2021, se han consolidado los resultados de la Subsidiaria del
periodo de seis meses al 30 de junio de 2022. Si la adquisicion hubiera ocurrido el 1° de enero de 2021, la
Compaiiia estima que los ingresos por ventas habrian aumentado en $17.387.385 aproximadamente y el

resultado hubiera representado una ganancia adicional por $2.095.990 aproximadamente.

Estado de flujo de efectivo

Flujo de fondos

Efectivo y equivalentes del efectivo al
inicio del periodo

Flujo neto generado por operaciones

Flujo neto utilizado en las actividades de
inversion

Flujo neto generado por las actividades de

financiacion

Resultados financieros generados por el
efectivo

Efectivo y equivalentes del efectivo al
final del periodo

Periodo de seis meses (no auditado)™®
finalizado el 30 de junio de

2022 2021

(en millones de pesos expresados en
términos de la unidad de moneda
homogénea al 30 de junio de 2022)

24.149,6 12.029,4
8.478,9 19.167,3
(15.173,6) (3.714,7)
23.087,0 12.144,7
(3.043,9) (1.189,1)
37.498,1 38.437.,6

) La comparabilidad entre los periodos intermedios de seis meses finalizados el 30 de junio de 2022 y 2021 puede verse afectada
ya que el primer semestre de 2021 no refleja los resultados atribuibles a la Subsidiaria toda vez que dicha adquisicion tuvo lugar con
fecha 30 de junio de 2021. Ver “Factores de Riesgo — Riesgos Relacionados con la Compaiiia y su Subsidiaria — Si bien la
adquisicion de la Subsidiaria aumenté significativamente el tamarnio y alcance de las actividades de las Emisora, este Suplemento de
Prospecto no incluye informacion financiera historica de la Subsidiaria, ni estado de resultados proforma para el ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2021 ni para el periodo intermedio finalizado al 30 de juni de 2021” en este Suplemento de

Prospecto.

Indicadores financieros

En el siguiente cuadro se indican los principales indices de la Compaiiia para los periodos alli indicados.

COEFICIENTES
SELECCIONADOS
Liquidez"
Solvencia®

Periodo de seis meses (no auditado)
finalizado el 30 de junio de

FINANCIEROS
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1,15 1,31
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Periodo de seis meses (no auditado)

finalizado el 30 de junio de

2022 2021

Inmovilizacién del capital® 0,66 0,60

M Calculado como activo corriente dividido por pasivo corriente.

@ Calculado como patrimonio neto dividido pasivo total.

® El indice de rentabilidad se incluye solamente para los Estados Financieros Anuales Auditados.
@ Calculado como activo no corriente dividido activo total.

Informacion no requerida por las NIIF

El EBITDA ajustado estd definido como el resultado operativo de los segmentos consolidados (i) menos
los ingresos financieros, ganancias e inversiones en efectivo sobre inversiones valuadas bajo el método de
la participacion, (ii) mdas los costos financieros, resultados financieros, depreciacion y amortizacion,
impuesto a las ganancias, impuesto a las transacciones financieras, gastos de exploracion, deterioro del
valor de los activos de propiedad, planta y equipo, otras ganancias (pérdidas operativas), pérdidas netas
de inversiones valuadas bajo el método de la participacion; y (iii) ajustado para reflejar el ajuste por
inflacién de acuerdo con la NIC 29 (el “EBITDA Ajustado”). El célculo del EBITDA Ajustado podria
no ser comparable con el célculo aplicado por otras compaiiias que desarrollan actividades similares.

La gerencia de primera linea de la Compaiiia utiliza mediciones no requeridas por la NIIF, como el
EBITDA Ajustado, entre otras mediciones, para planeamiento interno y andlisis de rendimiento. La
Compaiiia considera que este tipo de mediciones provee informacion util acerca del rendimiento
operativo y financiero de sus operaciones y permite comparaciones periodo a periodo sobre una base
consistente. La gerencia de primera linea de la Compaiiia utiliza internamente el EBITDA Ajustado para
evaluar el rendimiento operativo por cada periodo reportado y para asistir en el planeamiento y prondstico
de los resultados operativos futuros. Adicionalmente, los céalculos del EBITDA Ajustado efectuados por
la Compaiiia podrian deferir de los célculos aplicados por otras compaiiias, incluyendo competidores del
sector de energia, por lo que las mediciones podrian no ser comparables con las de otras compaiiias del
mismo sector.

La Compaiiia calcula el EBITDA Ajustado como su resultado operativo neto aumentado o disminuido
(sin duplicacion) por los siguientes rubros:

disminuido por los ingresos financieros y aumentado por los costos financieros;
incrementado por otros resultados financieros;
incrementado por depreciacion y amortizacion;
incrementado por el impuesto a las ganancias e impuestos a las transacciones financieras;
incrementado por gastos de exploracion;
incrementado por deterioro del valor de los activos de propiedad, planta y equipo;
incrementado por otros ingresos (gastos) operativos netos;
disminuido por ganancias e incrementado por pérdidas derivadas de inversiones valuadas bajo el
método de la participacion;

e ajustado de acuerdo a la NIC 29.
La Compaifiia calcula el EBITDA Ajustado con dividendos cobrados como EBITDA Ajustado
incrementado por cobro de dividendos de inversiones valuadas bajo el método de la participacion (y
disminuido por inversiones en efectivo en inversiones valuadas bajo el método de la participacion); y

Reconciliacion del EBITDA Ajustado

En el siguiente cuadro se indica una conciliacion del EBITDA Ajustado con dividendos cobrados y
EBITDA ajustado con los resultados de la Compafia conforme a las NIIF para los periodos indicados:

Periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de (no auditados)”
2022 2021
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(en miles de pesos expresados en
términos de la unidad de medida
corriente al 30 de junio de 2022)

Resultados netos Ganancia / (Pérdida) 3.103.657 3.900.994
Ingresos financieros (109.745) (309.854)
Costos financieros 3.140.690 4244317
Reex.pr'e.smn por cambios en el poder (561.786) 3225.538
adquisitivo de la moneda

Otros resultados financieros (3.141.819) (4.308.161)
Resultado por combinacion de negocios - (77.507)
Depreciaciones y amortizaciones 8.477.620 8.348.684
Impuesto a las ganancias 4.231.057 5.465.378
Gastos de exploracion - 13.860
Resultvado inversiones en asociadas y 120,566 2.082.172
negocios conjuntos

EBITDA Ajustado (no auditado) 15.260.240 22.585.421
Dividendos cobrados en el periodo 461.083 )
EBITDA Ajustado con dividendos 15.721.323 22.585.421

cobrados (no auditado)

M La comparabilidad entre los periodos intermedios deseis meses finalizados el 30 de junio de 2022 y 2021 puede verse afectada ya
que el primer semestre de 2021 no refleja los resultados atribuibles a la Subsidiaria toda vez que dicha adquisicioén tuvo lugar con
fecha 30 de junio de 2021. Ver “Factores de Riesgo — Riesgos Relacionados con la Compariia y su Subsidiaria — Si bien la
adquisicion de la Subsidiaria aumenté significativamente el tamaiio y alcance de las actividades de las Emisora, este Suplemento de
Prospecto no incluye informacion financiera historica de la Subsidiaria, ni estado de resultados proforma para el ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2021 ni para el periodo intermedio finalizado al 30 de junio de 2021 en este Suplemento de
Prospecto.

b) Resefia y perspectiva operativa y financiera

El siguiente analisis de la situacion financiera y los resultados de las operaciones debe leerse junto con
los Estados Financieros Intermedios de la Compaiiia disponibles en la AIF y en la pdgina de la
Compariia. Este andlisis incluye manifestaciones sobre hechos futuros que reflejan las actuales
expectativas de la Compaiiia y que conllevan riesgos e incertidumbres. Los resultados reales y el
momento en que se produzcan los hechos podrian diferir significativamente de lo indicado en estas
manifestaciones sobre hechos futuros debido a diversos factores, incluyendo los considerados en la
seccion “Factores de Riesgo” de este Suplemento de Prospecto y en otras secciones del Prospecto.

Presentacion de los Estados Financieros

El siguiente analisis se basa en los Estados Financieros Intermedios incluidos en este Suplemento de
Prospecto que fueron preparados de acuerdo a las NIIF.

Las fluctuaciones de la moneda y la inflacion en la Argentina han tenido y continuaran teniendo un
impacto significativo en la situacion financiera y los resultados de las operaciones de la Compaiiia.

De acuerdo con las NIIF, las transacciones realizadas en monedas diferentes al peso argentino han sido
convertidas, en los Estados Financieros Intermedios de la Compaiiia mencionados en este Suplemento de
Prospecto, a pesos argentinos al tipo de cambio aplicable a la fecha de la transaccion o de la valuacion en
caso de items medibles. Las diferencias de tipo de cambio resultantes de conversiones a pesos argentinos
de estas transacciones o mediciones al cierre de los activos o pasivos valuados en moneda extranjera, son
registradas en el estado de resultados de la Compafiia como ganancia o pérdida, segun corresponda. Para
mas informacidn, véanse las secciones “Factores de Riesgo — Riesgos relacionados con la Argentina — La
devaluacion del peso podria afectar adversamente la economia argentina, e indirectamente la situacion
financiera y resultados de las operaciones de la Emisora.” del Prospecto.

De acuerdo con las NIIF y la NIC 29, los Estados Financieros Intermedios de la Compaiiia han sido
ajustados para reflejar los efectos de la inflacion. Ver también “Factores de Riesgo — Riesgos
relacionados con la Argentina — La persistencia de la alta inflacion podria tener un impacto sobre la
economia argentina y afectar adversamente los resultados de las operaciones de la Emisora” y “Factores
de Riesgo — Riesgos relacionados con la Argentina — A partir del 1° de julio de 2018, el peso califica
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como moneda de una economia hiperinflacionaria, por lo que la Emisora esta obligada a reexpresar sus
estados financieros historicos en términos de la unidad de medida homogénea al cierre del afio sobre el
que se informa, lo que afecta la comparabilidad de la informacion financiera incluida en este Prospecto”
en el Prospecto.

Ingreso

La Compaiiia obtiene la mayoria de sus ingresos principalmente de las ventas de gas, petroleo crudo y en
menor medida GLP. Un ingreso proveniente de la venta de bienes y/o servicios se reconoce como tal al
momento en que los riesgos y los beneficios de la propiedad han sido transferidos, como por ejemplo al
momento que la titularidad sobre los hidrocarburos se transmite a los proveedores u otros consumidores.
La Compaiia también reconoce ingresos de los subsidios o incentivos del Estado Nacional bajo
programas de estimulo, como el programa Plan GasAr que se encuentra vigente, o los programas Plan
Gas II y el Programa de Estimulo a la Produccion No Convencional, que no se encuentran vigentes.
Durante el periodo desde enero de 2018 hasta 2021, los subsidios devengados bajo el Programa de
Estimulo a la Produccion No Convencional, que consistieron en un monto fijo denominado en délares
estadounidenses por unidad de produccion, fueron registrados como ingresos.

Para mayor informaciéon sobre los programas de incentivo, ver “—Tendencias Relacionadas con el
Negocio de Petroleo y Gas de la Compariiia — Precios del gas y subsidios” en este Suplemento de
Prospecto.

Costo de Ingresos

El costo de ingresos del negocio del petroleo y gas de la Compaiia se relaciona principalmente con: (i)
los costos operativos (incluyendo servicios contratados, repuestos y reparaciones, salarios, jornales,
cargas sociales y otros gastos de personal, impuestos, tasas y contribuciones; costos de energia; y gastos
de oficina); (ii) la depreciacion de bienes de uso; y (iii) el pago de regalias, canones a los superficiarios, y
otros derechos de participacion pagados en conexion con los permisos de exploracion y las concesiones
en Argentina. Un costo de ingreso se registra al momento en que la titularidad de los hidrocarburos se
transmite a los proveedores u otros consumidores. Para mayor informacion, ver nota 25 de los Estados
Financieros Anuales Auditados y la nota 20 de los Estados Financieros Intermedios.

En Argentina, los titulares de las concesiones de explotacion y permisos de exploracion deben abonar a
las autoridades provinciales, regalias que pueden ir desde un minimo del 12% hasta un maximo del 18%
sobre la produccion en boca de pozo valuada a los precios del punto de entrega, menos costos de
transporte y tratamiento y otras deducciones. Ademas, titulares de concesiones de explotacion y permisos
de exploracion deben abonar a las autoridades nacionales o provinciales canon variable de superficie

Gastos de Comercializacion y Administracion

La Compaiiia también reconoce gastos de comercializacion y administracion como los gastos incurridos
hasta el ultimo dia del periodo pertinente. Los gastos de comercializacién y administracion incluyen el
impuesto a los ingresos brutos, impuestos sobre las exportaciones, y honorarios y retribuciones por
servicios, asi como sueldos, jornales y cargas sociales, en cada caso, del personal administrativo y de
comercializacion.

Gastos de Exploracion

Los gastos de exploracion derivados de sus negocios de petréleo y gas son imputados por separado e
incluyen solamente los pozos y estudios no exitosos. Ver la nota 28 de los Estados Financieros Anuales
Auditados y la nota 23 de los Estados Financieros Intermedios. Los demas costos de exploracion y
evaluacion relacionados a proyectos en curso se capitalizan temporalmente como activos de exploracion y
evaluacion bajo el rubro propiedad, planta y equipo —no sujetos a depreciacion— hasta que los resultados
de los esfuerzos exploratorios son evaluados a fin de determinar si hay suficientes reservas de
hidrocarburos para explotar comercialmente los pozos. Si los esfuerzos exploratorios se consideran
exitosos, los gastos de exploracion se registran como pozos e instalaciones de produccién que estan
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sujetos a depreciacion. La Compaiiia no registré gastos de exploracion durante el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2022.

Ganancia por Inversiones en Sociedades Asociadas y Negocios Conjuntos

La Compafiia reconoce una ganancia neta por las inversiones valuadas conforme al método de
participacion en funcion del aumento o reduccidn en el valor de su participacion accionaria al tltimo dia
del periodo pertinente. La Compaifiia obtiene ganancias y pérdidas del transporte de gas natural por
algunas de sus afiliadas. Ver la nota 9 de los Estados Financieros Anuales Auditados y la nota 8 de los
Estados Financieros Intermedios.

Principales Factores que Afectan las Actividades y los Resultados de las Operaciones de la
Compaiiia

Condiciones Economicas y Politicas de la Argentina

Dado que los productos de petroleo y gas de la Compatiia se venden principalmente a clientes ubicados en
la Argentina, los resultados operativos y las condiciones financieras de la Compaiiia se encuentran
afectados significativamente por las condiciones macroeconémicas y politicas del pais. La volatilidad de
la economia argentina y las medidas adoptadas por el gobierno han tenido, y se espera que sigan teniendo,
un impacto significativo sobre la Compaiiia. Ver “Factores de Riesgo—Riesgos relacionados con la
Argentina” en el Prospecto.

En diciembre de 2001, Argentina experimentd una crisis sin precedentes que virtualmente paralizo la
economia del pais hasta la mayor parte de 2002. En respuesta a esta crisis, se adoptaron una serie de
politicas econdémicas intervencionistas como medidas de emergencia, lo que produjo un impacto negativo
significativo sobre el sector energético, entre otros. La administracion anterior elimind los controles
cambiarios y redujo los impuestos a las importaciones y exportaciones y ajusto las tarifas aplicables al
sector de petrdleo y gas. La administracion anterior introdujo varias reformas destinadas a reducir la
evasion fiscal y fomentar la inversion, sosteniendo al mismo tiempo sus esfuerzos a mediano y largo
plazo destinados a restaurar el equilibrio fiscal, inclusive reduciendo significativamente los subsidios al
consumo de energia y ajustando las tarifas.

Hacia el final de la administracion anterior, debido a la alta inflacion y la creciente devaluacion del peso,
se reestablecieron los controles cambiarios. Para mas informacion ver “Informacion Adicional — Control
de Cambios” y “Factores de Riesgo - La devaluacion del peso podria afectar adversamente la economia
argentina, e indirectamente la situacion financiera y resultados de las operaciones de la Emisora — La
implementacion de nuevos controles de cambio y de restricciones a las transferencias de fondos al
exterior y al ingreso de capitales podria tener un efecto sustancial adverso sobre la economia argentina
y, en consecuencia, la actividad de la Emisora y la posibilidad de pagar sus deudas” del Prospecto y
“Informacion Adicional — Control de Cambios” en este Suplemento de Prospecto.

Desde su asuncion el 10 de diciembre de 2019, la administracién actual ha tomado medidas adicionales
en el contexto de la Ley de Solidaridad, que incluye la suspension del aumento en las tarifas aplicables al
transporte y distribucion de gas por un plazo de 180 dias, hasta junio de 2020, con la intencion de
renegociar las tarifas aplicables en el sector energético. El 19 de junio de 2020 se publico en el Boletin
Oficial el Decreto N° 543/2020 mediante el cual se extendio el plazo de congelamiento de las tarifas de
gas natural y energia eléctrica por un plazo de 180 dias adicionales. Asimismo, el decreto prevé que los
distribuidos de gas y energia (entre otros servicios provistos) no podran cortar los suministros de gas o
energia eléctrica a los usuarios que registren deudas con los distribuidores por seis periodos de
facturacion consecutivos, a partir del 1 de marzo de 2020.

En fecha 17 de diciembre de 2020 se publicé en el Boletin Oficial el Decreto N° 1020/2020 que dio inicio
al proceso de renegociacion de la revision tarifaria integral de las tarifas aplicables en el sector energético.
El mencionado proceso de renegociacién fue encomendado al ENARGAS y al ENRE, debiéndose
concretar el mismo en un periodo no mayor a dos afios, y facultindose a dichos organismo para
formalizar acuerdos transitorios con las concesionarias o licenciatarias, validos hasta tanto se arribe a un
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acuerdo definitivo y ad referéndum del Poder Ejecutivo Nacional. Asimismo, el Decreto N° 1020/2020
prorrog6 nuevamente el congelamiento de las tarifas de gas natural y energia eléctrica por un plazo de 90
dias adicionales. El 23 de febrero de 2021, mediante la publicacién de la Resolucion N° 47/2021 del
ENARGAS, se convoco a una audiencia publica a celebrarse el 16 de marzo de 2021, a fin de considerar
la adopcién de acuerdos transitorios con las concesionarias o licenciatarias de conformidad con lo
dispuesto con el Decreto N° 1020/2020 y los cuadros tarifarios aplicables al servicio de distribucion de
gas propano indiluido por redes. Asimismo, el 4 de marzo de 2021 el ENRE convocé a las empresas
distribuidoras de energia eléctrica a una audiencia publica que se llevo a cabo los dias 29 y 30 de marzo
de 2021, en la que se buscaba definir una tarifa de transicion hasta que se apruebe un nuevo marco
tarifario. Con fecha 30 de abril de 2021, mediante las Resoluciones N° 106/2021 y 107/2021, el ENRE
dispuso un aumento del 9% de la tarifa promedio, respecto a los distribuidores de energia eléctrica
Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte S.A. y Empresa Distribuidora Sur S.A. en el ambito de
la Ciudad de Buenos Aires y Gran Buenos Aires, con efectos a partir del 1° de mayo de 2021.

El 31 de mayo de 2021 se publicaron en el Boletin Oficial los Decretos N° 353/2021 y 354/2021
mediante los cuales se aprobaron los Regimenes Tarifarios de Transicion aplicables a las transportadoras
y ciertas distribuidoras de gas natural, que implican un aumento promedio del 6% en las facturas
residenciales del gas natural a nivel nacional. Los dias 10 y 11 de agosto de 2021, respectivamente, se
publicaron en el Boletin Oficial las Resoluciones del ENRE N° 262/2021 (conforme fuera modificada por
la Resolucion ENRE N° 265/2021) y N° 263/2021, a través de la cuales el ENRE confirmé un aumento
cercano al 3% de tarifas de energia eléctrica que prestan las distribuidoras Edenor y Edesur a Grandes
Usuarios de Distribuidor.

El 16 de junio de 2021 se publico en el Boletin Oficial el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 389/2021
mediante el cual, entre otras medidas adoptadas, se derogaron los articulos 6°, 8°, 9°, 10° y 11° del Decreto
N° 882/2017 que disponia la reestructuracion y reorganizacion de ciertas empresas con participacion
estatal mayoritaria vinculadas al sector energético, asi como la transferencia al sector privado de diversas
participaciones del Estado Nacional en diferentes empresas de dicho sector.

El 27 de julio de 2021 se publico en el Boletin Oficial la Resolucion N° 706/2021 de la Secretaria de
Energia de la Nacion, que entre otras medidas adoptadas crea el “Registro de Operadores del sector del
GNL”, establece reglas para la autorizacion de exportaciones spot de GNL, y determina que se podran
emitir permisos de exportacion en firme de GNL por hasta 20 afios, provisto se cumplan ciertas
condiciones.

El 3 de noviembre de 2021, mediante la Resolucion N° 1029/2021 de la Secretaria de Energia, se
determind el congelamiento de la tarifa eléctrica mayorista que en principio aplicaria hasta fines de abril
de 2022. Dicha medida establecidé un precio de referencia para las empresas distribuidoras de energia
eléctrica hasta el fin de verano y el Estado Nacional sera quien cubra con subsidios la diferencia entre el
costo de generacion de electricidad y el precio de referencia.

A través de las Resoluciones ENRE N° 41 y 42 de 2022, publicadas en el Boletin Oficial en fecha 4 de
febrero de 2022 y con vigencia a partir de las 00:00 del 1° de febrero de 2022, se aprobaron los valores
del cuadro tarifario de Edenor y Edesur para el trimestre de febrero a abril de 2022. En particular, la
Resolucion N° 41/2022 dispuso una tarifa media para Edenor de $5,452 por kw/h y la Resolucion N°
42/2022 fij6 un valor para Edesur de $5,362 kw/h, lo que representa un incremento del 6,34% y del
6,81% de los niveles vigentes desde el 1° de mayo de 2021, respectivamente.

El 30 de mayo de 2022, a través del Decreto N° 277/2022 el Presidente de la Nacion Argentina en
acuerdo general de ministros decidid la creacion del Régimen de Acceso a Divisas para la Produccion
Incremental del Petroleo del que podian ser beneficiarios los sujetos inscriptos en el Registro de Empresas
Petroleras del Estado Nacional que sean titulares de concesiones de explotacion de hidrocarburos
otorgadas por el mismo. En dicho sentido, con fecha 16 de agosto de 2022, se publico en el Boletin
Oficial el Decreto 484/2022, mediante el cual se reglamentaron los regimenes promocionales del
Régimen de Acceso a Divisas para la Produccion Incremental de Petroleo y del Régimen de Acceso a
Divisas para la Produccion Incremental de Gas Natural, creados por el Decreto N°© 277/2022. A su vez, el
16 y 28 de junio de 2022, respectivamente, se publicaron en el Boletin Oficial el Decreto 332/2022 y la
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Resolucion 467/22 mediante las cuales se sentaron las bases de un Régimen de Segmentacion de los
subsidios aplicable al consumo residencial de energia eléctrica y gas natural por red.

A su vez mediante las Resoluciones SE N° 609/2022, 610/2022 y 625/2022, dictadas en fechas 1°,3 y 16
de agosto de 2022, entre otras medidas la Secretaria de Energia adoptd nuevos precios de referencia para
los productores de Propano y Butano, nuevos