SUPLEMENTO DE PROSPECTO

San Miguel

S.A. SAN MIGUEL A.G.I.C.I. YF.
EMISORA

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES SERIE 11l
POR UN VALOR NOMINAL EN CONJUNTO DE HASTA US$ 10.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES DIEZ
MILLONES) AMPLIABLE POR HASTA US$ 50.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES CINCUENTA MILLONES)
O SU EQUIVALENTE EN PESOS, QUE SERAN INDISTINTAMENTE

CLASE A CLASE B CLASE C
Denominadas y pagaderas en Denominadas en Délares Denominadas y pagaderas en
Pesos, a una tasa de interés Estadounidenses y pagaderas Ddlares Estadounidenses, a una
variable con vencimiento a los en Pesos al Tipo de Cambio tasa de interés fija con
10 meses contados desde la Aplicable, a una tasa de interés vencimiento a los 10 meses
Fecha de Emisidn y Liquidacion fija con vencimiento a los 10 contados desde la Fecha de
meses contados desde la Fecha Emision y Liquidacion

de Emision y Liquidacion

A SER EMITIDAS EN EL MARCO DEL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA US$ 80.000.000
(DOLARES ESTADOUNIDENSES OCHENTA MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)

El presente es el suplemento de prospecto (el “Suplemento”) correspondiente a las obligaciones negociables simples serie
Il (las “Obligaciones Negociables”) que seran ofrecidas por S.A. San Miguel A.G.I.C.l. y F. (la “Emisora”, la “Sociedad” o
“San Miguel”, en forma indistinta) en tres clases: las obligaciones negociables clase A denominadas y pagaderas en Pesos
a tasa de interés variable con vencimiento a los diez meses contados desde la Fecha de Emisidn y Liquidacion (las “ON
Clase A”), las obligaciones negociables clase B denominadas en Ddlares Estadounidenses y pagaderas en Pesos al Tipo de
Cambio Aplicable a tasa de interés fija con vencimiento a los diez meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacion
(las “ON Clase B”) y las obligaciones negociables clase C denominadas y pagaderas en Délares Estadounidenses a tasa de
interés fija con vencimiento a los diez meses contados desde la Fecha de Emisidn y Liquidacidn (las “ON Clase C”), por un
valor nominal en conjunto de hasta US$ 10.000.000 (Délares Estadounidenses diez millones) ampliable por hasta el US$
50.000.000 (Ddlares Estadounidenses cincuenta millones) o su equivalente en Pesos (el “Monto de Emisidn de la Serie 111”)
en el marco de su programa global de emisién de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) por un
valor nominal de hasta USS$ 80.000.000 (Délares Estadounidenses ochenta millones) (o su equivalente en otras monedas)

(el “Programa”).

Las Obligaciones Negociables seran emitidas y colocadas conforme con la Ley N° 23.576 de Obligaciones Negociables y sus
modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables”), la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales y sus modificatorias (la
“Ley de Mercado de Capitales”) y demds normas vigentes, y seran obligaciones negociables simples, con garantia comun,
sin garantia de terceros, y no subordinadas. Las Obligaciones Negociables tendran en todo momento igual prioridad de
pago entre si y con todas las demas obligaciones no subordinadas y con garantia comun de la Sociedad, presentes o
futuras, salvo las obligaciones que gozaran de privilegios en virtud de disposiciones legales y/o contractuales. Las
Obligaciones Negociables seran (i) emitidas en forma de certificado global permanente que sera depositado en Caja de
Valores S.A. (la “Caja de Valores”); y (ii) seran colocadas en Argentina de conformidad con las normas (T.0. 622/2013) de
la Comision Nacional de Valores (la “CNV”) (las “Normas de la CNV”).

Las ON Clase A estaran denominadas y todos los pagos que se efectien bajo las mismas se realizaran en Pesos. Su
denominacion minima sera de $1 (un Peso). Las ON Clase A serdn amortizadas en un Unico pago a ser realizado en la Fecha
de Vencimiento (conforme este término se define mas adelante) y devengaran intereses a la tasa de interés variable que
se defina una vez finalizado el proceso de subasta y/o licitacién publica de acuerdo al procedimiento detallado en el
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Capitulo “Plan de Distribucion” del presente Suplemento. Los intereses de las ON Clase A se pagaran trimestralmente en
forma vencida.

Las ON Clase B estaran denominadas en Doélares Estadounidenses y todos los pagos que se efectien bajo las mismas se
realizaran en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable (conforme este término de define mas adelante). Su denominaciéon minima
sera de USS$1 (un Do6lar Estadounidense). Las ON Clase B seran amortizadas en un Unico pago a ser realizado en la Fecha
de Vencimiento y devengardan intereses a la tasa de interés fija nominal anual que se defina una vez finalizado el proceso
de subasta y/o licitacion publica detallado en el Capitulo “Plan de Distribucion” del presente Suplemento. Los intereses de
las ON Clase B se pagaran trimestralmente en forma vencida.

Las ON Clase C estaran denominadas y todos los pagos que se efectlien bajo las mismas se realizardan en Doélares
Estadounidenses. Su denominacién minima serd de USS1 (un Délar Estadounidense). Las ON Clase C serdn amortizadas en
un Unico pago a ser realizado en la Fecha de Vencimiento y devengaran intereses a la tasa de interés fija nominal anual
que se defina una vez finalizado el proceso de subasta y/o licitacion publica detallado en el Capitulo “Plan de Distribucion”
del presente Suplemento. Los intereses de las ON Clase C se pagaran trimestralmente en forma vencida.

La sede social de San Miguel se encuentra en la Ruta 301, kildmetro 33, Famailla, Provincia de Tucuman, Republica
Argentina. Las oficinas corporativas estan ubicadas en Cazadores de Coquimbo 2860, Ed. 2, Piso 19, Vicente Lopez, Buenos
Aires, Argentina, el nimero de teléfono general es 011-4721-8300; el nimero de fax es 011-4721-8313, su direccidn de
correo electrénico es jmassot@sanmiguelglobal.com y su sitio web es www.sanmiguelglobal.com (la “Pagina web de la
Emisora”). Su numero de CUIT es 30-51119023-8.

Oferta publica del Programa autorizada por Resolucion N° 17.411 de fecha 8 de agosto de 2014 de la CNV. Prérroga del
plazo y aumento del monto del Programa de USD 50.000.000 a USD 80.000.000 autorizada por Disposicion N° DI-2020-
1-APN-GE#CNV de fecha 7 de enero de 2020 de la Gerencia de Emisoras de la CNV. Esta autorizacion sélo significa que
se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos
contenidos en el presente Suplemento. La veracidad de la informacién contable, financiera y econémica, asi como de
toda otra informacion suministrada en el presente Suplemento es exclusiva responsabilidad del dérgano de
administracion y, en lo que les atafie, del drgano de fiscalizacion de la Sociedad y de los auditores en cuanto a sus
respectivos informes sobre los estados financieros que se acompaiian y demas responsables contemplados en los
articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El érgano de administracion manifiesta, con caracter de
declaracién jurada, que el presente Suplemento contiene a la fecha de su publicacion informacion veraz y suficiente
sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera de la Emisora y de toda
aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas
vigentes.

El presente Suplemento debe ser leido en forma conjunta con el Prospecto del Programa de fecha 29 de enero de 2020
(el “Prospecto”), autorizado por la CNV para cada emision de obligaciones negociables bajo el Programa, publicado en
la Autopista de la Informacién Financiera de la CNV (la “AlF”).

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describen en este Suplemento se encuentra comprendida
dentro de la autorizacion de oferta publica otorgada por la CNV al Programa, en el marco de lo establecido por el articulo
41 del Titulo Il del Capitulo V de las Normas de la CNV. Este Suplemento no ha sido previamente revisado ni conformado
por la CNV. De acuerdo con el procedimiento establecido en el articulo 51 del Titulo Il del Capitulo V de las Normas de
la CNV, dentro de los cinco dias habiles de suscriptas las Obligaciones Negociables el Emisor presentara la
documentacidn definitiva relativa a las mismas.

Los responsables del presente documento manifiestan, con caracter de declaracién jurada, que la totalidad de los
términos y condiciones en el Suplemento se encuentran vigentes.

Todo eventual inversor debera leer cuidadosamente los factores de riesgo para la inversion contenidos en el presente
Suplemento. Invertir en las Obligaciones Negociables de S.A. San Miguel A.G.1.C.I. y F. implica riesgos. Véase la seccion
titulada Factores de Riesgo en este Suplemento y en cualquier documento incorporado por referencia.

El Prospecto en su version resumida fue publicado en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”)
el 29 de enero de 2020, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) a
la BCBA. Tanto el Prospecto como el presente Suplemento se encuentran a disposicion del publico inversor en la sede
social o administrativa de la Sociedad y en el domicilio de los Colocadores (segun se define mas adelante) que se indica en
la contratapa del presente Suplemento, en Dias Habiles. Asimismo, se encuentran disponibles en la Pagina web de la
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http://jmassot/
http://www.sanmiguelglobal.com/

Emisora; y en los sitios web de la CNV (www.cnv.gov.ar) (la “Pagina web de la CNV”); de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires (www.bolsar.com), y en el Boletin Electrénico del Mercado Abierto Electrénico S.A. (el “MAE”).

FIX SCR S.A. (afiliada de Fitch Ratings) AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO le ha asignado la calificacién de riesgo Al
(arg) a las Obligaciones Negociables Clase A, Clase B y Clase C conforme dictamen de fecha 11 de febrero de 2020
disponible en el sitio web de la CNV, en el item “Registros Publicos — Calificadoras de Riesgo”.

Se ha solicitado autorizacidn para el listado de las Obligaciones Negociables en BYMA y su negociacion en el MAE.

ORGANIZADOR Y COLOCADOR

& Santander

Banco Santander Rio S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 72

COLOCADORES

BALANZ ICBC & Y-

SUPERVIELLE

Balanz Capital Valores Industrial and Commercial Bank of Banco Supervielle S.A.
S.A.U. China (Argentina) S.A.
Agente de Liquidacion y Agente de Liquidacion y Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de Compensacion y Agente de Compensacion y Agente de
Negociacion Integral, Negociacion Integral, Matricula N©  Negociacion Integral, Matricula N2
Matricula N2 210 de la CNV. 74 dela CNV. 57de la CNV.

acro 7
m HSBC - guecurfries i‘! BACS

BACS Banco de Crédito y

HSBC Bank Argentina S.A. Macro Securities S.A. Securitizacién S.A.
Agente de Liquidacion y S L L L
. Agente de Liquidacion y Compensacion  Agente de Liquidacion y Compensacion
Compensacion y Agente de d LT I d R |
Negociacion Propio, Matricula yAgente. e Negoocmaon Integral, yAgente‘ e Negzoaac:on Integra
Ne 167 de la CNV Matricula N° 59 de la CNV Matricula N° 25 de la CNV
i |
Allaria AR PARTNERS
L4
Ledesma&Cia
Allaria Ledesma & Cia. S.A. AR Partners S.A.
Agente de Liquidacion y Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de Compensacion y Agente de
Negociacion Integral Negociacion Integral
Matricula N° 24 de la CNV Matricula N° 31 de la CNV

La fecha de este Suplemento es 11 de febrero de 2020.
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NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor deberd
considerar la totalidad de la informacién contenida en el Prospecto y en este Suplemento (complementados,
en su caso, por los avisos y/o suplementos correspondientes).

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor deberd basarse
en su propio andlisis de la Emisora, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, y de los
beneficios y riesgos involucrados. El contenido del Prospecto y de este Suplemento no debe ser interpretado
como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El publico inversor deberd
consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o
de otro tipo relacionados con su inversion en las Obligaciones Negociables.

Ni el Prospecto ni este Suplemento constituiran una oferta de venta, y/o una invitacién a formular ofertas de
compra de las Obligaciones Negociables en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta y/o
invitacion no fuera permitida por las normas vigentes. El publico inversor deberd cumplir con todas las normas
vigentes en cualquier jurisdiccion en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o
en la que poseyera y/o distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento, y deberan obtener los consentimientos,
las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos
por las normas vigentes en cualquier jurisdiccion a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran
dichas compras, ofertas y/o ventas. La Sociedad no tendra responsabilidad alguna por incumplimientos a
dichas normas vigentes.

No se ha autorizado, a ningln colocador y/o cualquier otra persona a brindar informacién y/o efectuar
declaraciones respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el
Prospecto y/o en este Suplemento, vy, si se brindara y/o efectuara, dicha informacién y/o declaraciones no
podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por la Emisora y/o los correspondientes colocadores.

Ni la entrega del Prospecto ni de este Suplemento ni la venta de Obligaciones Negociables en virtud de los
mismos, en ninguna circunstancia, significard que la informacién contenida en el Prospecto y/o en este
Suplemento es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha de los mismos.

La informacion contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento con respecto a la situacién politica, legal y
econdmica de Argentina ha sido obtenida de fuentes gubernamentales y otras fuentes publicas y la Emisora
no es responsable de su veracidad. No podra considerarse que la informacidn contenida en el Prospecto y/o
en este Suplemento constituya una promesa o garantia, ya sea con respecto al pasado o al futuro. El Prospecto
y/o este Suplemento contienen resimenes, que la Emisora considera precisos, de ciertos documentos de la
Emisora. Copias del Prospecto y/o Suplemento seran puestas a disposicion del inversor que las solicitara. Los
resimenes contenidos en el Prospecto y/o en este Suplemento se encuentran condicionados en su totalidad
a dichas referencias.

Declaraciones y garantias de los inversores en las Obligaciones Negociables

Mediante la presentacién de Ordenes de Compra o la adquisicién posterior de las Obligaciones Negociables,
se entenderd que los adquirentes habran otorgado ciertas declaraciones y garantias a la Emisora y a los
Organizadores y Colocadores, entre ellas: (i) que estan en posicion de soportar los riesgos econémicos de
invertir en las Obligaciones Negociables; (ii) que han recibido copia, y han revisado el Prospecto, el presente
Suplemento y todo otro documento relacionado con la emisidn de las Obligaciones Negociables; y (iii) que no
han recibido asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte de
la Emisora ni de los Organizadores y Colocadores.

Ciertas Definiciones



A los fines de este Suplemento, “Argentina” significa la Republica Argentina, el término “Banco Central” o
“BCRA” se refiere al Banco Central de la Republica Argentina, “Pesos” o “$” o “ARS” significa la moneda de
curso legal en la Argentina, y “Délares Estadounidenses” o “USS” significa la moneda de curso legal en los
Estados Unidos de América. Asimismo, “Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sabado, domingo o
cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires estuvieran
autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para
operar. “Dia Habil Bursatil” significa aquel durante el cual se realiza la rueda de operaciones en BYMA. Las
referencias a cualquier norma contenida en el presente Suplemento son referencias a las normas en cuestiéon
incluyendo sus modificatorias y reglamentarias.



AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

ESTE SUPLEMENTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA DE VENTA, NI UNA INVITACION PARA LA COMPRA DE
NINGUN VALOR NEGOCIABLE EN NINGUNA JURISDICCION EN QUE LA REALIZACION DE DICHA OFERTA O
INVITACION NO SEA LEGAL. ASIMISMO, BAJO NINGUN SUPUESTO SE ENTENDERA QUE MEDIANTE LA
ENTREGA DEL PRESENTE SUPLEMENTO O DE CUALQUIER OTRA INFORMACION RELACIONADA CON LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES LA SOCIEDAD PROVEE ASESORAMIENTO Y/O RECOMENDACION LEGAL,
CONTABLE, IMPOSITIVA, FINANCIERA Y/O REGULATORIA. TODO INVERSOR QUE CONSIDERE LA POSIBILIDAD
DE COMPRAR OBLIGACIONES NEGOCIABLES DEBE REALIZAR SU PROPIA INVESTIGACION INDEPENDIENTE
ACERCA DE LA SITUACION PATRIMONIAL Y LOS ASUNTOS DE LA SOCIEDAD, ASI COMO SU PROPIA
EVALUACION DE LA SOLVENCIA DE ESTOS, CONSULTANDO EN CASO DE CONSIDERARLO NECESARIO A SUS
PROPIOS ASESORES FINANCIEROS, LEGALES E IMPOSITIVOS.

CONFORME CON LO ESTABLECIDO EN LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES, LOS EMISORES DE VALORES, JUNTO
CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y DE FISCALIZACION (ESTOS ULTIMOS EN
MATERIA DE SU COMPETENCIA) Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES
CON OFERTA PUBLICA, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS Y
SUS SUPLEMENTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA CNV. LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN
EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES Y/O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE
VENTA O COMPRA DE VALORES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL
SUPLEMENTO. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN
RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION. LOS
DIRECTORES Y SINDICOS DE LA SOCIEDAD SON ILIMITADA Y SOLIDARIAMENTE RESPONSABLES POR LOS
PERJUICIOS QUE LA VIOLACION DE LAS DISPOSICIONES DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PRODUZCA
A LOS OBLIGACIONISTAS, ELLO ATENTO LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 34 DE LA LEY DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES.

LOS INVERSORES DEBERAN BASARSE EXCLUSIVAMENTE EN LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
SUPLEMENTO Y EN EL PROSPECTO. NO SE HA AUTORIZADO A PERSONA ALGUNA A BRINDAR INFORMACION
Y/O EFECTUAR DECLARACIONES RESPECTO DE LA SOCIEDAD Y/O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES QUE
NO ESTEN CONTENIDAS EN EL PROSPECTO Y/O EN EL PRESENTE SUPLEMENTO, Y, SI SE BRINDARA Y/O
EFECTUARA, DICHA INFORMACION Y/O DECLARACIONES NO PODRAN SER CONSIDERADAS AUTORIZADAS Y/O
CONSENTIDAS POR LA SOCIEDAD.

TODA PERSONA QUE SUSCRIBA LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES RECONOCE QUE SE LE HA BRINDADO LA
OPORTUNIDAD DE SOLICITAR A LA EMISORA, Y DE EXAMINAR, Y HA RECIBIDO Y EXAMINADO, TODA LA
INFORMACION ADICIONAL QUE CONSIDERO NECESARIA PARA VERIFICAR LA EXACTITUD DE LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL PRESENTE, Y/O PARA COMPLEMENTAR TAL INFORMACION.



OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE 111

A) Resumen de los términos y condiciones

A continuacion se detallan los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables. Esta descripcion
complementa, y deberd ser leida junto con, los términos y condiciones generales establecidos en el Prospecto.

TERMINOS Y CONDICIONES COMUNES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE Il CLASE A, CLASE BY

CLASE C
Emisora S.A. SAN MIGUEL A.G.I.C.l.y F.
Organizador Banco Santander Rio S.A.
Colocadores Banco Santander Rio S.A., Balanz Capital Valores S.A.U., Industrial and

Commercial Bank of China (Argentina) S.A., Banco Supervielle S.A., HSBC Bank
Argentina S.A., Macro Securities S.A., BACS Banco de Credito y Securitizacion
S.A., Allaria Ledesma & Cia. S.A. y AR Partners S.A.

Descripcion Obligaciones Negociables simples con garantia comun, sin garantia de
terceros, no subordinadas. Las Obligaciones Negociables serdan emitidas
conforme con la Ley de Obligaciones Negociables y demds normas vigentes.

Serie 1]

Monto Ofertado Hasta valor nominal de USS$ 10.000.000 (Ddlares Estadounidenses diez
millones) ampliable por hasta valor nominal de US$ 50.000.000 (Délares
Estadounidenses cincuenta millones) o su equivalente en Pesos, en forma
individual o conjunta entre las ON Clase A, ON Clase B y ON Clase C. El monto
de emision definitivo serd informado en el aviso de resultados que sera
publicado el mismo dia en que tenga lugar el cierre del Periodo de Licitacién
en la Pagina Web de la CNV, y por un dia en la Pagina web de la Emisora, el
Boletin Diario de la BCBA, actuando ésta entidad en virtud del ejercicio de
facultades delegadas por BYMA, y en el Micrositio MPMAE de la web del MAE
y el Boletin Electrénico del MAE (el “Aviso de Resultados”).

Precio de Emision 100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables.

Forma Cada clase de las Obligaciones Negociables estara representada por un
respectivo certificado global permanente a ser depositado en Caja de Valores.
Los obligacionistas renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas
individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de depdsito
colectivo, conforme a la Ley N2 20.643 de Régimen para la compra de titulos
valores privados. y sus posteriores modificaciones, encontrandose habilitada
Caja de Valores para cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos
podran trasladar a los obligacionistas.

Fecha de Vencimiento Sera el dia que se cumplan 10 (diez) meses contados desde la Fecha de Emision
y Liquidacion (la “Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables”). La
Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables serd la que se informe
en el Aviso de Resultados.




Amortizacion

Pagos

Fechas de Pago de
Intereses

Agente de Calculo

Periodo de
Devengamiento de
Intereses

Base de Calculo para
Intereses

Fecha de Emisién y
Liquidacion

Las Obligaciones Negociables seran amortizadas en un Unico pago a ser
realizado en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables.

Todos los pagos bajo las Obligaciones Negociables seran realizados por la
Emisora, a través del sistema de depdsito colectivo de Caja de Valores,
mediante transferencia de los importes correspondientes para su acreditacion
en las cuentas de los titulares de las Obligaciones Negociables con derecho al
cobro. El capital y cada pago de interés seran realizados en la Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables, y Fecha de Pago de Intereses de
las Obligaciones Negociables, segin corresponda.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones Negociables
no fuera un Dia Habil Bursatil, dicho pago serd efectuado en el Dia Habil
Bursdtil inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las
Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente
posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en
la cual vencia el mismo, y no se devengardn intereses durante el periodo
comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil Bursatil inmediatamente
posterior.

Los intereses de las Obligaciones Negociables se pagaran en forma vencida.
Los pagos de intereses seran realizados en forma trimestral, excepto por la
ultima Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables que serd
mensual y coincidirda con la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones
Negociables, en las fechas que se informaran en el Aviso de Resultados (cada
una, una “Fecha de Pago de Intereses”).

S.A. SAN MIGUELA.G.I.C.l.y F.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de
Pago de Intereses inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y
excluyendo el ultimo dia (cada uno, el “Periodo de Devengamiento de
Intereses”). Respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses, se considerara
Periodo de Devengamiento de Intereses el comprendido entre la Fecha de
Emision y Liquidacion y la primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el
primer dia y excluyendo el ultimo dia. Respecto de la ultima Fecha de Pago de
Intereses, se considerara Periodo de Devengamiento de Intereses el mes
comprendido entre la anteultima Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de
Vencimiento, incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia.

Para el calculo de los intereses, se considerard la cantidad real de dias
transcurridos y un afio de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias (cantidad real
de dias transcurridos/365).

La fecha de emisidn y liquidacion tendra lugar dentro de los tres Dias Habiles
posteriores a la finalizacion de la Etapa de Colocacion (la “Fecha de Emisidn y
Liguidacién”) y se informara mediante la publicacion del Aviso de Suscripcion
en la Pagina web de la Emisora, el Boletin Diario de la BCBA, actuando ésta
entidad en virtud del ejercicio de facultades delegadas por BYMA, en la Pagina
Web de la CNV, en el Micrositio MPMAE de la web del MAE y en el Boletin
Electrénico del MAE.




Listado y Negociacion

Etapa de Colocacion

Destino de los fondos

Ley aplicable y
Jurisdiccién

Se ha solicitado autorizacion para el listado de las Obligaciones Negociables
en BYMA y para su negociacidn en el MAE. A la fecha del presente, las mismas
se encuentran pendientes de otorgamiento.

Sera informada mediante un aviso que sera publicado en la Pagina web de la
Emisora, el Boletin Diario de la BCBA, actuando ésta entidad en virtud del
ejercicio de facultades delegadas por BYMA, en la Pagina Web de la CNV y en
el Micrositio MPMAE de la web del MAE y en el Boletin Electrénico del MAE
(el “Aviso de Suscripcion”). La Etapa de Colocacion incluird un plazo minimo
de 3 (tres) Dias Habiles Bursatiles para la difusién y un plazo minimo de un (1)
Dia Habil Bursatil para la subasta o licitacion publica (el “Periodo de Difusion”
y el “Periodo de Licitacidon”, respectivamente, y en su conjunto la “Etapa de
Colocacidn”), vencido el Periodo de Licitacion no podran modificarse las
Ordenes de Compra ingresadas ni ingresarse Ordenes de Compra nuevas.

La Emisora, previa comunicacién a los Colocadores y sin necesidad de invocar
motivo alguno, podra suspender y/o prorrogar y/o terminar el Periodo de
Difusidn y/o el Periodo de Licitacién en cualquier momento del mismo,
comunicando por escrito dicha circunstancia (a mas tardar el Dia Habil
correspondiente al dia de finalizacion del periodo de que se trate o en el
mismo dia antes del cierre de la rueda en el caso en que el Periodo de
Licitacidn fuere de un Dia Habil), publicando un “Hecho Relevante” en la AlF,
con anterioridad al vencimiento del Periodo de Difusion y/o del Periodo de
Licitacion, en el cual se indicard, en su caso, la nueva fecha de vencimiento del
Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacion o la fecha en que se
reanudara el curso del mismo o la forma en que se hara publica la reanudacion
del curso del mismo.

La terminacidn, suspension y/o prérroga del Periodo de Difusiéon y/o del
Periodo de Licitacion no generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o a
los Colocadores ni otorgara a los Inversores Interesados que hayan presentado
Ordenes de Compra, ni a los agentes del MAE y/o adherentes al mismo que
hayan presentado Ofertas de Compra, derecho a compensacion y/o
indemnizacidn alguna. En caso de terminacion del Periodo de Licitacidon, todas
las Ordenes de Compra que en su caso se hayan presentado hasta ese
momento quedaran automaticamente sin efecto. En caso de suspension y/o
prérroga del Periodo de Licitacién, las Ordenes de Compra presentadas con
anterioridad a tal suspensidn y/o prérroga podran ser retiradas en cualquier
momento anterior a la finalizacidon del Periodo de Licitacidn, sin penalidad
alguna.

El producido neto de la colocacion de las Obligaciones Negociables sera
aplicado por la Sociedad, de acuerdo a lo indicado en el Articulo 36 de la Ley
de Obligaciones Negociables, y principalmente a capital de trabajo.

Para mayor informacién ver el Capitulo “Destino de los Fondos” del presente
Suplemento.

Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas de
conformidad con, las leyes de la Republica Argentina.
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Rango

Calificacion de Riesgo

Accion ejecutiva

Reembolso anticipado
por razones impositivas

La Sociedad sometera sus controversias con relacién a las Obligaciones
Negociables a la jurisdiccién del Tribunal de Arbitraje General de la BCBA (en
virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA) (o el que se
cree en el futuro de conformidad con el articulo 46 de la Ley de Mercado de
Capitales) de acuerdo con las reglas del arbitraje de derecho, sin perjuicio del
derecho de los inversores a acudir a los tribunales judiciales competentes
contemplado en el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales. La accidn
ejecutiva de cobro tramitard ante los tribunales comerciales de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires. Asimismo, en los casos en que las normas vigentes
establezcan la acumulacion de acciones entabladas con idéntica finalidad ante
un solo tribunal, la acumulacion sera ante el tribunal judicial aplicable.

Tendran en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas las
demas obligaciones no subordinadas y con garantia comun de la Sociedad,
presentes o futuras, salvo las obligaciones que gozaran de privilegios en virtud
de disposiciones legales y/o contractuales.

Las Obligaciones Negociables han sido calificadas por FIX SCR S.A. (afiliada de
Fitch Ratings) AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO con la nota Al (arg),
conforme dictamen de fecha 11 de febrero de 2020 disponible en el sitio web
de la CNV, en el item “Registros Publicos — Calificadoras de Riesgo”.

Significado de la calificacion de riesgo: Una muy sélida capacidad de pago en
tiempo y forma de los compromisos financieros respecto de otros emisores o
emisiones del mismo pais.

En el supuesto de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago del
capital o intereses a su vencimiento, cualquier tenedor de una Obligacion
Negociable podra iniciar una accidn ejecutiva directamente contra la Emisora
por los pagos adeudados con respecto a dichas Obligaciones Negociables en
los términos del articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables.

En virtud de que las Obligaciones Negociables seran documentadas en
certificados globales, Caja de Valores podrd expedir comprobantes de los
valores representados en certificados globales a favor de las personas que
tengan una participacion en los mismos, a efectos de legitimar al titular para
reclamar judicialmente, o ante jurisdiccidon arbitral en su caso, incluso
mediante accidén ejecutiva si correspondiere, presentar solicitudes de
verificacidén de crédito o participar en procesos universales para lo que sera
suficiente titulo dicho comprobante, sin necesidad de autenticacion u otro
requisito, conforme lo en la Ley de Mercado de Capitales. El bloqueo de la
cuenta solo afectara a los valores a los que refiera el comprobante. Cuando
entidades administradoras de sistemas de depdsito colectivo tengan
participaciones en certificados globales inscriptos en sistemas de depésito
colectivo administrados por otra entidad, los comprobantes podran ser
emitidos directamente por las primeras.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas a opcion de la Sociedad
en su totalidad, pero no parcialmente, en caso que tuvieran lugar ciertos
cambios impositivos que generen en la Sociedad la obligacion de pagar
montos adicionales bajo las Obligaciones Negociables. Para mayor
informacion ver “De la Oferta y Negociacion - Términos y Condiciones de las
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Obligaciones Negociables — Reembolso anticipado por razones impositivas”
del Prospecto.

Compra o Adquisicion La Sociedad podra en cualquier momento y en forma publica o privada
de Obligaciones comprar o de cualquier otra forma adquirir las Obligaciones Negociables en
Negociables por parte circulacion y realizar con ellas cualquier acto juridico, pudiendo en tal caso la
de la Sociedad Sociedad, sin caracter limitativo, mantener en cartera, transferir a terceros y/o

cancelar tales Obligaciones Negociables. Las Obligaciones Negociables asi
adquiridas por la Sociedad, mientras no sean transferidas a un tercero por la
misma, no seran consideradas en circulacidon a los efectos de calcular el
quérum y/o las mayorias en las asambleas de tenedores de las Obligaciones
Negociables y no daran a la Sociedad derecho a voto en tales asambleas ni
tampoco seran consideradas a los fines de computar los porcentajes referidos
en “De la Oferta y Negociacion — Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables - Causales de Incumplimiento” del Prospecto y/o cualquier otro
porcentaje de tenedores referido en el presente.

Agente de Liquidacion Banco Santander Rio S.A. (el “Agente de Liquidacién”).

Régimen Impositivo Véase el Capitulo “Informacion Adicional - Tratamiento Impositivo” del
Prospecto.

Asamblea de Las asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables seran convocadas y

obligacionistas se regiran por lo dispuesto en la Ley de Obligaciones Negociables y lo

dispuesto a continuacién.

Las asambleas de obligacionistas pueden ser ordinarias o extraordinarias.
Corresponde a la asamblea ordinaria la consideracion de cualquier
autorizacidn, instruccidn, o notificacidn y, en general, todos los asuntos que
no sean competencia de la asamblea extraordinaria. Corresponde a la
asamblea extraordinaria (i) toda modificacidn a los términos y condiciones de
las Obligaciones Negociables y (ii) las dispensas a cualquier disposicion de las
Obligaciones Negociables (incluyendo, pero no limitado a, las dispensas a un
incumplimiento pasado o a Causales de Incumplimiento (conforme se
describen en “De la Oferta y Negociacion- Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables” del Prospecto) bajo las mismas o a Compromisos
generales de la Sociedad (conforme se describen en “De la Oferta y
Negociacion- Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables —
Compromisos Generales de la Sociedad” del Prospecto).

El quérum para la primera convocatoria estara constituido por obligacionistas
que representen no menos del sesenta por ciento (60%) (en el caso de una
asamblea extraordinaria) o la mayoria (en el caso de una asamblea ordinaria)
del valor nominal en circulacidn de las Obligaciones Negociables y si no se
llegase a completar dicho quérum, los titulares que representen no menos del
treinta por ciento (30%) del valor nominal en circulacion de las Obligaciones
Negociables (en el caso de una asamblea extraordinaria) o la persona o
personas presentes en dicha asamblea (en el caso de una asamblea ordinaria)
constituirdn quérum para la asamblea convocada en segunda convocatoria.

Tanto en las asambleas ordinarias como en las extraordinarias, ya sea en
primera o en segunda convocatoria, las decisiones se tomaran por el voto
afirmativo de obligacionistas que representen la mayoria absoluta del valor
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nominal en circulacién de las Obligaciones Negociables segun sea el caso,
presentes o representados en las asambleas en cuestion, estableciéndose, sin
embargo, que se requerird el voto afirmativo de obligacionistas que
representen el porcentaje correspondiente del valor nominal en ese momento
en circulaciéon de las Obligaciones Negociables que se especifica en “De la
Oferta y Negociacion- Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables
- Causales de Incumplimiento” del Prospecto para adoptar las medidas
especificadas en dicho titulo. No obstante lo anterior, se requerira el voto
afirmativo del setenta por ciento (70%) de los tenedores de las Obligaciones
Negociables en relaciéon con toda modificacién de términos esenciales de la
emision, incluyendo, sin cardcter limitativo, a las siguientes modificaciones
(las “Modificaciones a los Términos Esenciales de Emisién”):

(i) cambio de las Fechas de pago Intereses y fecha de pago de
capital, y/o cualquier otro monto bajo las Obligaciones
Negociables;

(ii) reduccion del monto de capital, de la tasa de interés y/o de
cualquier otro monto pagadero bajo las Obligaciones
Negociables;

(iii) cambio del lugar y/o moneda de pago de capital, intereses y/o
cualquier otro monto bajo las Obligaciones Negociables;

(iv) reduccién del porcentaje del valor nominal en circulaciéon de las

Obligaciones Negociables necesario para modificar o enmendar
los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, y/o
para prestar su consentimiento a una dispensa bajo las
Obligaciones Negociables, y/o reducir los requisitos para votar o
constituir quérums descriptos anteriormente;

(v) eliminacién y/o modificacion de las Causales de Incumplimiento
de las Obligaciones Negociables; y/o
(vi) modificacion de los requisitos anteriores y/o reduccién del

porcentaje del monto de capital en circulacion de las
Obligaciones Negociables necesario para dispensar una Causal
de Incumplimiento.

Todas las decisiones adoptadas por la asamblea seran concluyentes y
vinculantes para todos los titulares de las Obligaciones Negociables,
independientemente de si estaban presentes en la asamblea o no y de que
hayan votado o no.

Asimismo, se podra, sin necesidad de reunion ni emision de voto en Asamblea,
si se obtuviera el consentimiento de la mayoria absoluta de obligacionistas
cuando se trate de decisiones que correspondan a la asamblea ordinaria o
extraordinaria, salvo que se trate de Modificaciones a los Términos Esenciales
de Emisidon que se requerira el consentimiento de obligacionistas que
representen el setenta por ciento (70%) del capital total pendiente de pago de
las Obligaciones Negociables, si los obligacionistas manifiestan su voluntad
mediante notas por escrito dirigidas a la Emisora y que cuenten con
certificacion notarial de la firma y facultades de quien suscribe.

Las asambleas se regiran por las disposiciones de la Ley de Obligaciones
Negociables y las demdas normas y requisitos vigentes establecidos por la CNV
y los mercados en los que las obligaciones negociables estén listadas.
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TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LAS ON CLASE A

Monto Ofertado

Moneda de
Denominacidn, Pago e
Integracion

Tipo de Cambio Inicial

Monto Minimo de
Suscripcion

Unidad Minima de
Negociacion
Denominacion Minima

Tasa de Interés

Tasa de Referencia

Hasta el valor nominal en Pesos del equivalente a US$ 10.000.000 (Délares
Estadounidenses diez millones) ampliable por hasta el valor nominal en Pesos
del equivalente a USS 50.000.000 (Dodlares Estadounidenses cincuenta
millones), en forma individual o conjunta entre las ON Clase A, ON Clase By
ON Clase C. El monto de emisién definitivo de las ON Clase A sera informado
en el Aviso de Resultados.

Las ON Clase A estaran denominadas y deberdn ser integradas en Pesos al Tipo
de Cambio Inicial, y todos los pagos que se efectien bajo las mismas se
realizardn en Pesos.

Efectuada la integracion, las ON Clase A adjudicadas seran acreditadas en las
cuentas depositante y comitente en Caja de Valores de titularidad de los
oferentes adjudicados indicadas en sus respectivas Ordenes de Compra (salvo
en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario
transferir las ON Clase A a los suscriptores con anterioridad al pago del precio,
en cuyo caso lo descripto en este punto podra ser realizado con anterioridad
a la correspondiente integracion). Para mayor informacién véase la Seccion
“Plan de Distribucion” del presente Suplemento.

Es el tipo de cambio determinado y publicado por el Banco Central de la
Republica Argentina (el “BCRA”) mediante la Comunicacion “A” 3500 del Dia
Habil anterior al Periodo de Licitacidn, el cual sera informado en el Aviso de
Resultados.

El monto minimo de suscripcion de las ON Clase A serd de ARS 1.000 (Pesos
mil) y multiplos de ARS 1 (Pesos uno) por encima de dicho monto.

La unidad minima de negociacion de las ON Clase A sera de ARS 1 (Pesos uno).

Las ON Clase A tendran una denominacidon minima de ARS 1 (Pesos uno) y
multiplos de ARS 1 (Pesos uno) superiores a dicho monto.

Las ON Clase A devengardn intereses a una tasa de interés variable que sera la
suma de (i) la Tasa de Referencia y (ii) el Margen de Corte.

Sera el promedio aritmético simple (ajustado a cuatro decimales) de la tasa de
interés para depdsitos a plazo fijo de mas de ARS 1.000.000 (Pesos un millén)
por periodos de entre treinta (30), y treinta y cinco (35) dias de plazo de
bancos privados de Argentina, publicada por el BCRA (la “Tasa Badlar
Privada”), durante el periodo que se inicia el séptimo Dia Habil anterior al
inicio de cada Periodo de Devengamiento de Intereses y finaliza el séptimo Dia
Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, incluyendo el
primero pero excluyendo el dltimo. En caso que la Tasa Badlar Privada dejare
de serinformada por el BCRA, se tomara: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa Badlar
Privada que informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o no informarse la tasa
sustituta indicada en (i) precedente, el Agente de Calculo calculara la Tasa de
Referencia de las ON Clase A, considerando el promedio de tasas informadas
para depésitos a plazos fijo de mas de ARS 1.000.000 (Pesos un millén) por
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Margen de Corte

periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de los cinco
(5) primeros bancos privados de Argentina. A fin de seleccionar los cinco (5)
primeros bancos privados se considerara el ultimo informe de depdsitos
disponibles publicados por el BCRA.

Sera la cantidad de puntos basicos (expresada como porcentaje nominal anual
truncado a dos decimales) a ser adicionados a la Tasa de Referencia, y que sera
determinada a través del proceso de subasta y/o licitacion publica en el
Periodo de Licitacién, e informada mediante el Aviso de Resultados. Dicha
determinacidn resultard del procedimiento de determinacion de la misma
detallado en la seccidn “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.

TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LAS ON CLASE B

Monto Ofertado

Moneda de
Denominacién y Pago

Denominacion Minima

Monto Minimo de
Suscripcion

Unidad Minima de
Negociacion

Moneda de Integracion

Tipo de Cambio Inicial

Hasta valor nominal de USS$ 10.000.000 (Ddlares Estadounidenses diez
millones) ampliable por hasta valor nominal de US$ 50.000.000 (Délares
Estadounidenses cincuenta millones) o su equivalente en Pesos, en forma
individual o conjunta entre las ON Clase A, ON Clase B y ON Clase C. El monto
de emisién definitivo de las ON Clase B sera informado en el Aviso de
Resultados.

Las ON Clase B estaran denominadas en Ddlares Estadounidenses y todos los
pagos que se efectien bajo las mismas se realizaran en Pesos al Tipo de
Cambio Aplicable (tal como este término se define mas adelante).

Las ON Clase B tendran una denominacién minima de USD 1 (Délares
Estadounidenses uno) y multiplos de USD 1 (Dédlares Estadounidenses uno)
superiores a dicho monto.

El monto minimo de suscripcidn de las ON Clase B sera de USS$ 300 (Ddlares
Estadounidenses trescientos) y multiplos de US$ 1 (Ddlares Estadounidenses
uno) por encima de dicho monto.

La unidad minima de negociacién de las ON Clase B sera de USD 1 (Délares
Estadounidenses uno).

Las ON Clase B seran suscriptas e integradas en la Fecha de Emisién y
Liquidacién en Pesos al Tipo de Cambio Inicial (tal como este término se define
mas adelante).

Efectuada la integracion, las ON Clase B adjudicadas seran acreditadas en las
cuentas depositante y comitente en Caja de Valores de titularidad de los
oferentes adjudicados indicadas en sus respectivas Ordenes de Compra (salvo
en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario
transferir las ON Clase B a los suscriptores con anterioridad al pago del precio,
en cuyo caso lo descripto en este punto podra ser realizado con anterioridad
a la correspondiente integracion). Para mayor informacién véase la Seccion
“Plan de Distribucion” del presente Suplemento.

Es el tipo de cambio determinado y publicado por el Banco Central de la
Republica Argentina (el “BCRA”) mediante la Comunicacion “A” 3500 del Dia
Habil anterior al Periodo de Licitacion, el cual sera informado en el Aviso de
Resultados.
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Tipo de Cambio
Aplicable

Fecha de Calculo

Productos de
Referencia

Banco de Referencia

Significa el Tipo de Cambio del Dia Habil anterior a la Fecha de Célculo (tal
como este término se define mas adelante) correspondiente a: el tipo de
cambio determinado y publicado por el BCRA mediante la Comunicacion “A”
3500 (o la regulacidén que la sucediere o modificare en el tiempo) en base al
procedimiento de encuesta de cambio establecido en la misma, siempre y
cuando dicho tipo de cambio reflejare el tipo de cambio para la liquidacion de
divisas proveniente de la exportaciéon del Producto de Referencia (tal como
este término se define a continuacién).

En el supuesto que (i) dicho tipo de cambio no reflejare el tipo de cambio para
la liquidacion de divisas proveniente de la exportacién del Producto de
Referencia -circunstancia que debera ser informada por la Emisora mediante
publicacién de una nota de hecho relevante a ser publicada en la AIF y en el
Boletin Diario de la BCBA- o (ii) el BCRA dejare de efectuar dicha determinacion
y publicacién, sera (x) en primer lugar, el tipo de cambio comprador de los
Pesos equivalentes a un Ddlar Estadounidense divisa por la liquidacion de
divisas proveniente de la exportacion del Producto de Referencia del Dia Habil
previo a la Fecha de Calculo informado por el BCRA al cierre de operaciones;
o (y) si este ultimo no se encontrara disponible por cualquier causa, en
segundo lugar, el de la cotizacion del Délar Estadounidense divisa comprador
por la liquidacion de divisas proveniente de la exportacién del Producto de
Referencia del Dia Habil previo a la Fecha de Célculo informado por el Banco
de Referencia al cierre de sus operaciones; en los supuestos (x) e (y) anteriores
segln sea calculado por el Agente de Calculo. El Tipo de Cambio Aplicable
correspondiente al pago de servicios de amortizacion y los intereses de las ON
Clase B, serd informado en los respectivos avisos de pago de servicios a ser
publicados en la Pagina web de la Emisora, el Boletin Diario de la BCBA, en la
AIF y en el Micrositio MPMAE de la web del MAE y en el Boletin Electrénico
del MAE.

La fecha que opere el sexto Dia Habil antes de la fecha de pago aplicable, o la
del Dia Habil inmediato anterior al Periodo de Licitacidn, segln corresponda
al Tipo de Cambio Aplicable o al Tipo de Cambio Inicial

Aquellos bienes que se encuentran descriptos en los Capitulos 8 (Frutas y
frutos comestibles; cortezas de agrios (citricos), melones o sandias), 20 (Jugos
de frutas u otros frutos (incluido el mosto de uva) o de hortalizas, sin
fermentar y sin adiciédn de alcohol, incluso con adiciéon de azdcar u otro
edulcorante), 23 (Materias vegetales y desperdicios vegetales, residuos y
subproductos vegetales, incluso en «pellets», de los tipos utilizados para la
alimentacion de los animales, no expresados ni comprendidos en otra parte)
y 33 (Aceites esenciales (desterpenados o no), incluidos los «concretos» o
«absolutos»; resinoides; oleorresinas de extraccion; disoluciones
concentradas de aceites esenciales en grasas, aceites fijos, ceras o materias
analogas, obtenidas por enflorado o maceracion; subproductos terpénicos
residuales de la desterpenacion de los aceites esenciales; destilados acuosos
aromaticos y disoluciones acuosas de aceites esenciales) del nomenclador
comun del Mercosur.

Banco de la Nacién Argentina.
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Tasa de Interés

Renuncia de la Emisora

Las ON Clase B devengardn intereses a la tasa de interés fija nominal anual
truncada a dos decimales que surja del proceso de determinacidn de la misma
detallado en el Capitulo “Plan de Distribucion” del presente, y serd informada
mediante el Aviso de Resultados.

La Emisora reconoce y declara que los términos y condiciones de las ON Clase
B denominadas en Ddlares Estadounidenses y pagaderas en Pesos reflejan su
intencion y voluntad de endeudarse en Ddlares Estadounidenses y asumir el
riesgo de su endeudamiento en dicha moneda, previéndose la integracion y el
pago de los servicios en Pesos como una modalidad de mecdnica en el
funcionamiento de las disposiciones contractuales de las ON Clase B y de sus
obligaciones de pago en Délares Estadounidenses que no deben ser tomadas
como un mecanismo de ajuste, indexacion o repotenciacion de deudas,
prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N° 23.928 y normas modificatorias.

Consecuentemente, y a todo evento, la Emisora ha renunciado expresamente
a excusar el cumplimiento de sus obligaciones de pago en los términos
previstos en las Obligaciones Negociables con causa en una violacidén a dicho
precepto legal.

TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LAS ON CLASE C

Monto Ofertado

Hasta valor nominal de USS$ 10.000.000 (Ddlares Estadounidenses diez
millones) ampliable por hasta valor nominal de US$ 50.000.000 (Ddlares
Estadounidenses cincuenta millones) o su equivalente en Pesos, en forma
individual o conjunta entre las ON Clase A, ON Clase B y ON Clase C. El monto
de emisidén definitivo de las ON Clase C sera informado en el Aviso de
Resultados.
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Moneda de Las ON Clase C estardan denominadas e integradas en Ddlares Estadounidenses

Denominacion, Pago e y todos los pagos que se efectien bajo las mismas se realizaran en Délares

Integracion Estadounidenses de conformidad con la Seccidon 3.6.4 del texto ordenado de
las normas sobre “Exterior y Cambios” del BCRA.

Si en cualquier fecha de pago con respecto a las ON Clase C, la Emisora no
tuviera acceso al mercado de cambios para la compra de Dolares
Estadounidenses como resultado de una restricciéon o prohibicion cambiaria
impuesta en la Argentina, la Emisora obtendra (a su propio costo) dichos
Délares Estadounidenses mediante (i) la venta de cualquier titulo publico
denominado en Ddlares Estadounidenses por un monto y valor nominal
suficientes a fin de que, una vez vendidos, el producido de la venta dé como
resultado, neto de impuestos, gastos y comisiones que puedan ser de
aplicacion en relacion con la venta de dichos titulos, una suma de Ddlares
Estadounidenses igual al monto en Ddlares Estadounidenses adeudado bajo
las ON Clase C, o (ii) cualquier otro mecanismo licito para la adquisicidon de
Délares Estadounidenses en cualquier entidad o mercado de divisas o de
valores autorizado por el BCRA o la CNV.

En todo caso, conforme a lo establecido en el Articulo 4° de la Ley de
Obligaciones cualquier pago de las ON Clase C serd realizado Unica vy
exclusivamente en Ddlares Estadounidenses, no teniendo efecto cancelatorio
ningin pago realizado en cualquier otra moneda que no fuera el Ddlar
Estadounidense siendo de estricta aplicacion lo establecido en el articulo 766
del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, y la Emisora renuncia, en forma
irrevocable, en virtud de su caracter eminentemente patrimonial vy
renunciable, a la facultad de liberarse mediante la entrega del equivalente en
moneda de curso legal establecida en el articulo 765 del Cddigo Civil y
Comercial de la Nacidn.

Denominacion Minima Las ON Clase C tendrdn una denominacién minima de US$ 1 (Ddlares
Estadounidenses uno) y multiplos de USS 1 (Délares Estadounidenses uno)
superiores a dicho monto.

Monto Minimo de El monto minimo de suscripcidn de las ON Clase C serd de USS$ 300 (Délares
Suscripcion Estadounidenses trescientos) y multiplos de USS 1 (Ddlares Estadounidenses
uno) por encima de dicho monto.

Unidad Minima de La unidad minima de negociacién de las ON Clase C sera de USS$ 1 (Ddlares
Negociacion Estadounidenses uno).
Tasa de Interés Las ON Clase C devengaran intereses a la tasa de interés fija nominal anual

(truncada a dos decimales) que surja del proceso de determinacion de la
misma detallado en el Capitulo “Plan de Distribucion” del presente, y sera
informada mediante el Aviso de Resultados.

B) Deterioro, sustraccion, pérdida y destruccion de titulos valores o de sus registros
En caso de sustraccion, pérdida o destruccion de titulos valores, el Codigo Civil y Comercial en sus articulos
1.852 y siguientes, establece el ambito de aplicacion en caso de sustraccion, pérdida o destruccion de titulos

valores incorporados a documentos representativos, en tanto no existan normas especiales para tipos
determinados de ellos.
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Para el caso de sustraccion, pérdida o destruccion de los registros los articulos 1876 y siguientes del Cédigo
Civil y Comercial, establecen el procedimiento a realizar a efectos de la reconstitucion de los mismos.
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PLAN DE DISTRIBUCION

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica en la Republica Argentina, conforme con los
términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y lo previsto en el presente Capitulo, en
particular en lo referente a la licitacidn, suscripcidn, adjudicacién, prorrateo e integracion de las mismas.

Banco Santander Rio S.A., Balanz Capital Valores S.A.U., Industrial and Commercial Bank of China (Argentina)
S.A., Banco Supervielle S.A., HSBC Bank Argentina S.A., Macro Securities S.A., BACS Banco de Credito y
Securitizacion S.A., Allaria Ledesma & Cia. S.A. y AR Partners S.A. actuaran como Colocadores de las
Obligaciones Negociables junto con los agentes del MAE y/o adherentes del mismo y/u otros agentes
habilitados a tal efecto (los “Agentes Intermediarios Habilitados”). Banco Santander Rio S.A. se desempeiiara
como Agente de Liquidacion.

Los Colocadores cuentan con la especialidad, profesionalismo y habitualidad requerida para el desempefio de
su actividad como organizadores y colocadores de valores negociables y, en virtud de ello, actuaran sobre la
base de sus “mejores esfuerzos” en los términos del articulo 774 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién y
conforme con los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Argentina, pero no asumiran
compromiso alguno de colocacién o suscripciéon en firme. Por tales servicios recibiran una comision de
organizacion y colocacién de parte de la Emisora. A fin de colocar las Obligaciones Negociables, los
Colocadores llevaran adelante las actividades usuales para la difusion publica de la informacion referida a la
Emisora y a las Obligaciones Negociables, y para invitar a potenciales inversores a presentar las
correspondientes Ordenes de Compra (tal como se define a continuacién) durante el Periodo de Licitacién
para suscribir Obligaciones Negociables. Tales actividades incluiran, entre otras, uno o mas de los siguientes
actos: (1) poner a disposicidn y/o distribuir el Prospecto y/o este Suplemento (y/o versiones preliminares y/o
resumidas de los mismos) y/u otros documentos que resuman informacién contenida en los mismos, por
medios fisicos y/o electrdnicos, asi como también realizar resimenes de los principales términos y condiciones
de los mismos; (2) realizar reuniones informativas individuales y/o grupales; (3) enviar correos electrénicos;
(4) realizar contactos y/u ofrecimientos personales y/o telefénicos; (5) publicar avisos ofreciendo las
Obligaciones Negociables; (6) realizar conferencias telefénicas; y/o (7) realizar otros actos que estimen
convenientes y/o necesarios (los “Esfuerzos de Colocacién”).

La colocacién primaria de las Obligaciones Negociables se realizara a través del modulo de licitaciones del
sistema “SIOPEL” del MAE (el “SIOPEL”), de subasta y/o licitacion publica “abierta” de acuerdo al
procedimiento autorizado por las Normas de la CNV.

Etapa de Colocacion
Introduccion

En la oportunidad que determine la Emisora, segun las condiciones del mercado, la Emisora publicard el Aviso
de Suscripcion en la Pagina web de la Emisora, el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web de la CNV y en
el Micrositio MPMAE del sitio web del MAE vy, en caso de asi resolverlo (sin estar obligado a ello), en un diario
de amplia circulacién nacional, en el que se indicara, entre otros datos: (a) el tipo de instrumento y montos
ofrecidos, (b) el monto minimo de suscripcion de las ON Clase A, ON Clase B y ON Clase C establecido en el
Suplemento (el “Monto Minimo de Suscripcién”), (c) la fecha de inicio y de finalizacion de la Etapa de
Colocacidn, (d) la Fecha de Emisién y Liquidacidn, (e) los datos de contacto de los Colocadores, y (f) demas
datos correspondientes a la colocacion de las Obligaciones Negociables. Asimismo, se publicara el Aviso de
Resultados en la Pagina web de la Emisora, en el Boletin Diario de la BCBA, actuando ésta entidad en virtud
del ejercicio de facultades delegadas por BYMA, en la Pagina Web de la CNV y en el Micrositio MPMAE del
sitio web del MAE.

Periodo de Difusion
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Durante el Periodo de Difusidn, los Colocadores realizaran, a su criterio, los Esfuerzos de Colocacidn;
observando, en lo pertinente, las disposiciones de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y
demds normativa aplicable, y se invitara a los inversores a presentar las correspondientes Ordenes de Compra
para suscribir Obligaciones Negociables durante el Periodo de Licitacion.

Durante el Periodo de Difusion, ni los Colocadores ni ningin otro Agente Intermediario Habilitado podran
aceptar Ordenes de Compra (conforme se define seguidamente).

Los inversores interesados en obtener una copia de la versidon completa del Suplemento y del Prospecto
podran retirarlas en las oficinas de los Colocadores en las direcciones detalladas en la contratapa del presente
Suplemento, en Dias Habiles en el horario de 10 a 15 horas. Asimismo, dichos documentos se encuentran
disponibles en: la Pagina web de la Emisora; el sitio web de la CNV, en el item “Empresas”; y en sus versiones
resumidas, en el Boletin Diario de la BCBA, actuando esta entidad en virtud del ejercicio de facultades
delegadas por BYMA y el Boletin Electrénico del MAE. Sin perjuicio de ello, los Colocadores podran remitir via
correo electrdnico copia del Suplemento y del Prospecto a los potenciales inversores

Periodo de Licitacion

Durante el Periodo de Licitacidn, los Colocadores y aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que hubieren
sido dados de alta en la rueda de acuerdo a lo establecido anteriormente podran ingresar las Ordenes de
Compra que hayan recibido de los inversores al mddulo de licitaciones del sistema SIOPEL. Las Ordenes de
Compra deberdn contener la informacién que mas adelante se detalla. Cada uno de los inversores podra
presentar sin limitacién alguna, mas de una Orden de Compra, cumpliendo cada una de ellas las exigencias
que se detallan a continuacion.

Las Ordenes de Compra

De conformidad con lo dispuesto por las Normas de la CNV, aquellos inversores que quieran suscribir
Obligaciones Negociables deberdn presentar sus correspondientes Ordenes de Compra en los términos
descriptos mds abajo, y las mismas deberdn ser ingresadas como ofertas por Agentes Intermediarios
Habilitados (incluyendo, sin limitacidn, los Colocadores) a través del médulo de licitaciones del sistema SIOPEL.

Los Colocadores podran entregar a los potenciales inversores formularios para la suscripcién de las
Obligaciones Negociables (las “Ordenes de Compra”). Durante el Periodo de Licitacién, los Colocadores
recibiran de los distintos inversores (los “Oferentes”) las Ordenes de Compra, las que constituirdn ofertas
irrevocables de compra.

Las Ordenes de Compra contendran una serie de requisitos formales que aseguren a los Colocadores el
cumplimiento de exigencias normativas y la validez de dichas Ordenes de Compra. Cada Orden de Compra
debera detallar la siguiente informacion:

(a) Datos del inversor;

(b) Elvalor nominal total solicitado que se pretenda suscribir de las Obligaciones Negociables (e
Solicitado”);

(c) Para el caso de ofertas que conformaran el Tramo Competitivo (tal como este término se define a
continuacion), deberdn indicar (i) para las ON Clase A, el margen de corte ofrecido, expresado en un
porcentaje multiplo de 0,01%, truncado a dos decimales (el “Margen Ofrecido”); (ii) para las ON Clase
B, la tasa de interés solicitada que debera expresarse como un porcentaje multiplo de 0,01%,
truncado a dos decimales (la “Tasa Solicitada de las ON Clase B”); vy (iii) para las ON Clase C, la tasa
de interés solicitada que debera expresarse como un porcentaje multiplo de 0,01%, truncado a dos
decimales (la “Tasa Solicitada de las ON Clase C”);

(d) el porcentaje maximo de adjudicacion de acuerdo al monto a emitir de las Obligaciones Negociables
bajo el Tramo Competitivo; y

|Il

Monto
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(e) Otras caracteristicas mencionadas en dicha solicitud (entre las cuales se encuentran ciertos datos
relativos a las cuentas bancarias asociadas a la integracién de las Obligaciones Negociables).

Los Colocadores podran rechazar cualquier Orden de Compra que no cumpla con la totalidad de la informacion
requerida, ya sea que se trate de una Orden de Compra del Tramo No Competitivo (tal como este término se
define a continuacion) o del Tramo Competitivo; en este ultimo caso aun cuando dicha Orden de Compra
contenga un Margen Ofrecido, Tasa Solicitada de las ON Clase B o Tasa Solicitada de las ON Clase C inferior o
igual al Margen de Corte, Tasa de Corte de las ON Clase B o la Tasa de Corte de las ON Clase C (tal como estos
términos se definen mas adelante), segun corresponda.

Asimismo, los Colocadores se reservan el derecho de rechazar aquellas Ordenes de Compra que no cumplan
con la normativa vigente relativa a la “Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo”. En
ningun caso el rechazo dara derecho a reclamo alguno contra la Emisora y/o los Colocadores.

El rechazo de cualquier Orden de Compra en funcién de lo expuesto en los parrafos precedentes sera
efectuado sobre la base de un trato igualitario entre los inversores.

La presentacion de cualquier Orden de Compra implicard la declaraciéon y garantia por parte del Oferente en
cuestidn a los Colocadores que: (a) esta en posicién de asumir los riesgos econdmicos de la inversion en las
Obligaciones Negociables; (b) ha recibido copia de, y ha revisado y analizado la totalidad de la informacion
contenida en el presente Suplemento y en el Prospecto y todo otro documento disponible relacionado con la
emision de las Obligaciones Negociables y ha analizado las operaciones, la situacion y las perspectivas de la
Emisora, todo ello en la medida necesaria para tomar por si mismo y de manera independiente su decisién de
comprar las Obligaciones Negociables basandose solamente en su propia revision y analisis; (c) no ha recibido
ningun tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte de
la Emisora y/o de cualquiera de sus empleados, agentes, directores y/o gerentes, y/o de cualquiera de sus
sociedades controlantes, controladas, vinculadas o sujetas al control comun (o de sus empleados, agentes,
directores y/o gerentes) y/o de los Colocadores; (d) no ha recibido de la Emisora informacién o declaraciones
que sean inconsistentes, o difieran, de la informacion o de las declaraciones contenidas en el presente
Suplemento y en el Prospecto y todo otro documento disponible relacionado con la emisidn de las
Obligaciones Negociables; (e) conoce y acepta los términos descriptos bajo el Capitulo “Plan de Distribucion”
del presente Suplemento; (f) entiende que la Emisora no garantizard a los Oferentes que mediante el
mecanismo de adjudicacion (1) se les adjudicara el mismo valor nominal de Obligaciones Negociables
solicitado en la Orden de Compra; ni que (2) se les adjudicaran las Obligaciones Negociables al Margen
Ofrecido, a la Tasa Solicitada de las ON Clase B o a la Tasa Solicitada de las ON Clase C, segun corresponda; (g)
conoce y acepta que la Emisora y/o los Colocadores tendran derecho de rechazar cualquier Orden de Compra
en los casos y con el alcance detallado en el Capitulo “Plan de Distribucion” del presente Suplemento; (h)
acepta que la Emisora podra declarar desierta la oferta con respecto a las Obligaciones Negociables en los
casos detallados en el presente Suplemento; (i) no se encuentra radicado en una jurisdiccion de baja o nula
tributacién en los términos del articulo 18.1 de la Ley N° 11.683 (Ley de Procedimiento Tributario) y
modificatorias (la “Ley de Procedimiento Tributario”) y del articulo 24 del Decreto 862/2019 reglamentario de
la Ley del Impuesto a las Ganancias, T.0. 2019, ni utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras
radicadas en dichas jurisdicciones a efectos de realizar la suscripcion de las Obligaciones Negociables; (j) (1)
los fondos y valores que corresponden a la suscripcién de las Obligaciones Negociables son provenientes de
actividades licitas relacionadas con su actividad; (2) que las informaciones consignadas en la Orden de Compra
y para los registros de los Colocadores, son exactas y verdaderas, y (3) que tiene conocimiento de la Ley de
Prevencién del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo y demas normativa aplicable en la materia;
(k) conoce y acepta que las Obligaciones Negociables no integradas seran canceladas el mismo dia de la Fecha
de Emision y Liquidacion; (1) la acreditacion inicial de las Obligaciones Negociables sélo sera efectuada en la
cuenta depositante y comitente indicada por el Oferente en la Orden de Compra, y no seran acreditadas
inicialmente a nombre del Oferente en el registro de obligaciones negociables a cargo de Caja de Valores, sin
perjuicio del derecho del obligacionista de solicitar, a su cargo, inmediatamente después de la acreditacién
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inicial y en cualquier momento, la registracidn de las Obligaciones Negociables de su titularidad en el registro
de obligaciones negociables a cargo de Caja de Valores.

Considerando que las Obligaciones Negociables seran ofrecidas y colocadas en la Republica Argentina, cabe
sefialar que no podran presentar Ordenes de Compra aquellas personas o entidades con domicilio,
constituidas y/o residentes de los paises que no sean considerados “cooperadores a los fines de la
transparencia fiscal”, conforme lo dispuesto por el Decreto 862/2019, y/o aquellas personas o entidades que,
a efectos de la adquisicion de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas localizadas o abiertas en los
mismos. La condicién de paises cooperadores a los fines de la transparencia fiscal podra ser reconocida a: (i)
aquellos que suscriban con el Gobierno de la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de informacion
en materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposicidn internacional con clausula de intercambio
de informacién amplio siempre que se cumplimente el efectivo intercambio de informacidn, (ii) hayan iniciado
con el Gobierno de la Republica Argentina las negociaciones necesarias a los fines de suscribir un Acuerdo de
Intercambio de informacién o en materia tributaria o un convenio de intercambio de informaciéon amplio.

Los Colocadores podran solicitar garantias que aseguren la integracion de las ofertas realizadas a los
interesados que presenten Ordenes de Compra.

Cuestiones adicionales a la Etapa de Colocacion

La Etapa de Colocacion sera determinada mediante el Aviso de Suscripcion y se extendera por un plazo minimo
de tres (3) Dias Habiles Bursatiles para el Periodo de Difusion y un plazo minimo de un (1) Dia Habil Bursatil
para el Periodo de Licitacién, pudiendo los Oferentes remitir Ordenes de Compra desde las 10 hs. del primer
dia del Periodo de Licitacién hasta las 16 hs. del ultimo dia del Periodo de Licitacion a los Agentes
Intermediarios Habilitados (incluyendo, sin limitacion, los Colocadores), quienes podrdn presentar las
correspondientes ofertas a través del modulo de licitaciones del sistema SIOPEL.

En virtud de que solamente los Agentes Intermediarios Habilitados (incluyendo, sin limitacion, los
Colocadores) pueden ingresar Ordenes de Compra a través del médulo de licitaciones del sistema SIOPEL, los
inversores que no sean Agentes Intermediarios Habilitados deberan, mediante las Ordenes de Compra
correspondientes, instruir a cualquier Agente Intermediario Habilitado (incluyendo, sin limitacidn, los
Colocadores) para que, por cuenta y orden de los inversores en cuestion, presenten las correspondientes
Ordenes de Compra antes de que finalice el Periodo de Licitacién. La Emisora y/o los Colocadores no tendran
responsabilidad alguna por las Ordenes de Compra presentadas a Agentes Intermediarios Habilitados distintos
de los Colocadores. Los inversores interesados en presentar Ordenes de Compra, deberdn contactar a
cualquier Agente Intermediario Habilitado (incluyendo, sin limitacién, los Colocadores) con suficiente
anticipacién a la finalizacién del Periodo de Licitacién, a fin de posibilitar que las correspondientes Ordenes
de Compra sean presentadas a través del sistema SIOPEL antes de que finalice el Periodo de Licitacién. La
Emisora no pagara comision alguna ni reembolsarad gasto alguno a los Agentes Intermediarios Habilitados
(distintos de los Colocadores) a través de los cuales se presenten Ordenes de Compra, sin perjuicio que estos
Ultimos podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente a los inversores que presenten Ordenes de
Compra a través de los mismos.

La licitacion de las Obligaciones Negociables se realizara bajo la modalidad “abierta”, de modo que las Ordenes
de Compra a medida que ingresan serdan visibles para todos los participantes a través del sistema SIOPEL.
Todas las Ordenes de Compra seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que
pudiera corresponder, sin necesidad de ser ratificadas ni posibilidad de ser retiradas, salvo en los casos
expresamente dispuestos en el presente Suplemento. Todos los Agentes Intermediarios Habilitados podran
ser habilitados para participar en la licitacion de las Obligaciones Negociables. En tal sentido, todos aquellos
Agentes Intermediarios Habilitados que cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores seran, a
pedido de ellos, dados de alta en la rueda. Por su parte, aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que no
cuenten con linea de crédito deberan solicitar a los Colocadores la habilitaciéon a la rueda, para la cual deberan
acreditar, entre otra informacion, el cumplimiento de la Ley de Prevencién del Lavado de Activos y
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Financiamiento del Terrorismo y demds normas concordantes. En cualquier caso, la solicitud debera realizarse
hasta las 16 horas del Dia Habil Bursatil anterior al inicio del Periodo de Licitacion.

Los Agentes Intermediarios Habilitados (incluyendo, sin limitacion, los Agentes Organizadores y Colocadores)
que reciban Ordenes de Compra en relacién con las Obligaciones Negociables, podran rechazar las Ordenes
de Compra presentadas a los mismos que no cumplan con las normas aplicables y/o los requisitos establecidos
en relacién con las mismas, y/o con la Ley de Prevencién del Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo
y demas normas concordantes (en especial las resoluciones 140/2012, 3/2014, 104/2016, 4/2017, 21/2018 y
156/2018 y complementarias de la UIF y sus modificaciones), aun cuando dichas Ordenes de Compra
contengan un Margen Ofrecido, Tasa Solicitada de las ON Clase B o Tasa Solicitada de las ON Clase C, inferior
oigual al Margen de Corte, Tasa de Corte de las ON Clase B o Tasa de Corte de las ON Clase C, respectivamente
(o bien correspondan al Tramo No Competitivo), sin que tal circunstancia otorgue a los inversores que hayan
presentado tales Ordenes de Compra derecho a compensacion y/o indemnizacién alguna por la Emisora. Las
Ordenes de Compra rechazadas quedaran automaticamente sin efecto. Los Agentes Intermediarios
Habilitados (incluyendo, sin limitacidn, los Colocadores), a través de los cuales los correspondientes inversores
presenten Ordenes de Compra, podrén solicitar a los mismos a su solo criterio y como condicién previa a
presentar las Ordenes de Compra por su cuenta y orden, informacién y/o documentacién necesaria para
verificar el cumplimiento de la Ley de Prevencion del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo y demas
normas concordantes (en especial las resoluciones 140/2012, 3/2014, 104/2016, 4/2017, 21/2018 y 156/2018
y complementarias de la UIF y sus modificaciones) y/o garantias suficientes que aseguren la integracién de
tales Ordenes de Compra en caso de resultar adjudicadas, y en caso que los correspondientes inversores no
las suministraren, ninglin Agente Intermediario Habilitado (incluyendo, sin limitacién, los Colocadores) estara
obligado a presentar las Ordenes de Compra en cuestidn. En el caso de las Ordenes de Compra que se
presenten a través de Agentes Intermediarios Habilitados distintos de los Colocadores, tales Agentes
Intermediarios Habilitados seran respecto de tales Ordenes de Compra, los responsables de verificar el
cumplimiento de la Ley de Prevencion del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo y demds normas
concordantes y de que existan garantias suficientes que aseguren la integracion de tales Ordenes de Compra
en caso de resultar adjudicadas, no teniendo los Colocadores responsabilidad alguna al respecto.

La Emisora, previa comunicacion a los Colocadores y sin necesidad de invocar motivo alguno, podra suspender
y/o prorrogar y/o terminar el Periodo de Difusion y/o el Periodo de Licitacién en cualquier momento del
mismo comunicando por escrito dicha circunstancia (a mas tardar el Dia Habil correspondiente al dia de
finalizacidn del periodo de que se trate o en el mismo dia antes del cierre de la rueda en el caso en que el
Periodo de Licitacion fuere de un Dia Habil), publicando un “Hecho Relevante” en la AIF, con anterioridad al
vencimiento del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacidn, en el cual se indicard, en su caso, la nueva
fecha de vencimiento del Periodo de Difusién y/o del Periodo de Licitacién o la fecha en que se reanudara el
curso del mismo o la forma en que se hara publica la reanudacion del curso del mismo

La terminacién, suspension y/o prérroga del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacién no generara
responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Colocadores ni otorgara a los inversores que hayan presentado
Ordenes de Compra, ni a los agentes del MAE y/o adherentes al mismo que hayan presentado Ofertas de
Compra, derecho a compensacidn y/o indemnizacidn alguna. En caso de terminacién del Periodo de Licitacion,
todas las Ordenes de Compra que en su caso se hayan presentado hasta ese momento quedardn
automaticamente sin efecto. En caso de suspensién y/o prérroga del Periodo de Licitacién, las Ordenes de
Compra presentadas con anterioridad a tal suspensién y/o prérroga podran ser retiradas en cualquier
momento anterior a la finalizacidn del Periodo de Licitacion, sin penalidad alguna.

La Emisora, el Agente de Liquidacién y los Colocadores no seran responsables por problemas, fallas, pérdidas
de enlace, errores en la aplicacion y/o caidas del software al utilizar el sistema SIOPEL. Para mayor informacion
respecto de la utilizacion del sistema SIOPEL del MAE, se recomienda a los interesados leer detalladamente el
“Manual del Usuario - Colocadores” y documentacién relacionada publicada en la pagina web del MAE.

En el dia de finalizacion de la Etapa de Colocacién y con posterioridad a cierre del mismo, de acuerdo a lo
resuelto por la Emisora en virtud de los datos obrantes en el libro de recepcién de Ordenes de Compra, se
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publicard el Aviso de Resultados en el Boletin Diario de la BCBA, actuando ésta entidad en virtud del ejercicio
de facultades delegadas por BYMA, en la Pagina Web de la CNV, en el Micrositio MPMAE de la web del MAE
y/o en el Boletin Electrénico del MAE, informando el resultado de la colocacion —incluyendo el monto de las
Obligaciones Negociables adjudicado, el Margen de Corte, la Tasa de Corte de las ON Clase By la Tasa de Corte
de las ON Clase Cy demas datos relevantes. A su vez, se informara a los Oferentes cuyas Ordenes de Compra
hubieran sido adjudicadas de conformidad con lo establecido en el apartado “Adjudicacion y Prorrateo” del
presente Capitulo, la cantidad de Obligaciones Negociables, el Margen de Corte, la Tasa de Corte de las ON
Clase By la Tasa de Corte de las ON Clase C, segun corresponda; y el importe que debera abonar en la Fecha
de Emisién y Liquidacidn.

La fecha de emision y liquidacién tendra lugar dentro de los tres Dias Habiles posteriores a la finalizaciéon de
la Etapa de Colocacién (la “Fecha de Emisidn y Liguidacidn”) y se informara mediante la publicacion del Aviso
de Suscripcidn en la Pagina web de la Emisora, el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web de la CNV, en el
Micrositio MPMAE de la web del MAE y en el Boletin Electrénico del MAE.

Tramos Competitivo y No Competitivo

Para la suscripcion de las Obligaciones Negociables se recibiran Ordenes de Compra, las cuales podran ser
realizadas para el Tramo Competitivo o para el Tramo No Competitivo.

Constituiran Ordenes de Compra que conformaran el tramo competitivo (el “Tramo_Competitivo”) de las
Obligaciones Negociables, aquéllas que indiquen un Margen Ofrecido, una Tasa Solicitada de las ON Clase B o
una Tasa Solicitada de las ON Clase C, seglin corresponda. Solo las Ordenes de Compra que conformen el
Tramo Competitivo se tomardn en cuenta para la determinacién del Margen de Corte, de la Tasa de Corte de
las ON Clase B o de la Tasa de Corte de las ON Clase C, seguin corresponda.

Constituiran Ordenes de Compra que conformaran el tramo no competitivo (el “Tramo No Competitivo”) de
las Obligaciones Negociables, aquéllas que sean por un valor nominal igual o inferior a (i) ARS 3.000.000 (Pesos
tres millones) para las ON Clase A, y (i) US$ 50.000 (Délares Estadounidenses cincuenta mil) para las ON Clase
By ON Clase C; y no indiguen un Margen Ofrecido, una Tasa Solicitada de las ON Clase B o una Tasa Solicitada
de las ON Clase C, seglin corresponda. Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo no
se tomaran en cuenta para la determinacion del Margen de Corte, la Tasa de Corte de las ON Clase B o la Tasa
de Corte de las ON Clase C, segun corresponda.

A las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo se les aplicara el Margen de Corte, la Tasa
de Corte de las ON Clase B o la Tasa de Corte de las ON Clase C, seglin corresponda, que finalmente se
determine en el Tramo Competitivo para las Obligaciones Negociables.

Procedimiento para la determinaciéon del Margen de Corte, la Tasa de Corte de las ON Clase B y la Tasa de
Corte de las ON Clase C

Las Obligaciones Negociables seran colocadas a través del sistema SIOPEL del MAE conforme los parametros
y condiciones que se detallan a continuaciéon. La licitacion publica serd desarrollada bajo la modalidad
“abierta”, en los términos descriptos precedentemente:

(a) Las Ordenes de Compra seran recibidas y procesadas por los Colocadores durante el Periodo de
Licitacion.

(b) Las Ordenes de Compra aceptadas seran anotadas por los Colocadores en el sistema de registro
SIOPEL antes mencionado.

(c) Determinacion del Margen de Corte, de la Tasa de Corte de las ON Clase B y la Tasa de Corte de las
ON Clase C: Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitacidn, las Ordenes de
Compra aceptadas seran ordenadas en forma ascendente en el sistema SIOPEL, sobre la base del
Margen Ofrecido, la Tasa Solicitada para las ON Clase By la Tasa Solicitada para las ON Clase C, segun
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corresponda. Las Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo serdn agrupadas por separado.
Concluida la Etapa de Colocacién la Emisora (i) analizara las Ordenes de Compra recibidas; (ii)
determinara el valor nominal de Obligaciones Negociables a emitir; y (iii) determinara el margen de
corte de las ON Clase A (el “Margen de Corte”), la tasa de corte de las ON Clase B (la “Tasa de Corte
de las ON Clase B”) y la tasa de corte de las ON Clase C (la “Tasa de Corte de las ON Clase C”). El
Margen de Corte, la Tasa de Corte de las ON Clase B y la Tasa de Corte de las ON Clase C seran
determinados a través del sistema SIOPEL, en funcidn del Margenes Ofrecidos, las Tasas Solicitadas
de las ON Clase B y las Tasas Solicitadas de las ON Clase C; los Montos Solicitados por los Oferentes
mediante las Ordenes de Compra durante la Etapa de Colocacién, y considerando las condiciones de
mercado existentes al momento de la colocacién para emisores y titulos de caracteristicas similares
a las de las Obligaciones Negociables y las necesidades de financiamiento por parte de la Emisora y
asegurandose el trato igualitario entre los Oferentes.

El Margen Ofrecido y el Monto Solicitado seran utilizados por la Emisora para determinar el total que
resulte adjudicado de las ON Clase A. La Tasa Solicitada de las ON Clase B y el Monto Solicitado seran
utilizados por la Emisora para determinar el total que resulte adjudicado de las ON Clase B. La Tasa
Solicitada de las ON Clase Cy el Monto Solicitado seran utilizados por la Emisora para determinar el
total que resulte adjudicado de las ON Clase C.

El Margen de Corte sera Unico para todas las Ordenes de Compra adjudicadas de ON Clase A, la Tasa
de Corte de las ON Clase B sera Unica para todas las Ordenes de Compra adjudicadas de ON Clase B
y la Tasa de Corte de las ON Clase C serd Unica para todas las Ordenes de Compra adjudicadas de ON
Clase C.

Adjudicacién y Prorrateo

Una vez finalizado el Periodo de Licitacién no podran ingresarse nuevas Ordenes de Compra. La Emisora y los
Colocadores procederan a ordenar y analizar las Ordenes de Compra que surjan del Sistema SIOPEL, a fin de
comenzar con el mecanismo de adjudicacién que se describe més abajo. Las Ordenes de Compra seran
ordenadas en forma ascendente en el sistema “SIOPEL” del MAE, sobre la base del Margen Ofrecido, la Tasa
Solicitada de las ON Clase B o la Tasa Solicitada de las ON Clase C, segun corresponda, volcando en primer
lugar las Ordenes de Compra recibidas que indiquen el Margen Ofrecido, la Tasa Solicitada de las ON Clase B
o la Tasa Solicitada de las ON Clase C, segun corresponda, mas baja, a fin de que la Emisora establezca el
Margen de Corte, la Tasa de Corte de las ON Clase B o la Tasa de Corte de las ON Clase C, segun corresponda,
al cual se colocaran las Obligaciones Negociables. La Emisora, teniendo en cuenta las condiciones de mercado
vigentes (pudiendo para ello contar con el asesoramiento de los Colocadores), determinara si opta por
adjudicar las Obligaciones Negociables y/o por declarar desierta la colocacién de las Obligaciones Negociables.

Todas las Ordenes de Compra, que hubiesen sido aceptadas e indiquen un Margen Ofrecido, una Tasa
Solicitada de las ON Clase B o una Tasa Solicitada de las ON Clase C que sea igual o menor que el Margen de
Corte, la Tasa de Corte de las ON Clase B o la Tasa de Corte de las ON Clase C, respectivamente, seran
adjudicadas al Margen de Corte, Tasa de Corte de las ON Clase B o la Tasa de Corte de las ON Clase C, a prorrata
sobre la base del monto solicitado y sin excluir ninguna Orden de Compra, sélo excluyendo aquellas Ordenes
de Compra que, en virtud del prorrateo, resultaran adjudicadas por un monto inferior al Monto Minimo de
Suscripcion.

Todas las Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo seran adjudicadas al Margen de Corte, a la Tasa de
Corte de las ON Clase B o a la Tasa de Corte de las ON Clase C, seglun corresponda; estableciéndose, sin
embargo, que a las Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo en ningtin caso se les adjudicard un monto
de las Obligaciones Negociables superior al cincuenta por ciento (50%) del monto final de las Obligaciones
Negociables a ser efectivamente emitido. Asimismo, se establece que en caso que las Ordenes de Compra del
Tramo No Competitivo superen el cincuenta por ciento (50%) del monto final de las Obligaciones Negociables
a ser efectivamente emitido, las mismas seran adjudicadas a prorrata sobre la base del monto solicitado y sin
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excluir ninguna Orden de Compra del Tramo No Competitivo, sélo excluyendo aquellas Ordenes de Compra
que, en virtud del prorrateo, resultaran adjudicadas por un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcion.

Las Ordenes de Compra que contengan un Margen de Corte, una Tasa Solicitada de las ON Clase B o una Tasa
Solicitada de las ON Clase C mayor al Margen de Corte, a la Tasa de Corte de las ON Clase B o a la Tasa de
Corte de las ON Clase C, respectivamente, seran automaticamente rechazadas —y consiguientemente no seran
adjudicadas- sin que ello genere posibilidad de reclamo alguno contra la Emisora, el Agente de Liquidacién o
los Colocadores ni otorgue a los respectivos Oferentes y/o a los Agentes Intermediarios Habilitados derecho
a reclamo y/o compensacion alguna. La Emisora o los Colocadores no estaran obligados a informar de manera
individual a cada uno de los Oferentes ni a los Agentes Intermediarios Habilitados que hayan presentado
Ordenes de Compra que sus Ordenes de Compra han sido excluidas.

La adjudicacién de las Obligaciones Negociables se encontrard sujeta a la cantidad de Obligaciones
Negociables que la Emisora decida, a su exclusivo criterio, emitir y colocar.

Si como resultado del prorrateo bajo el mecanismo arriba descripto, el valor nominal a adjudicar a un Oferente
bajo su Orden de Compra contiene decimales por debajo de los Pesos o Ddlares Estadounidenses, segun
corresponda, cincuenta centavos, los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de las
Obligaciones Negociables a adjudicar. Contrariamente, si contiene decimales iguales o por encima de Pesos o
Délares Estadounidenses, segln corresponda, cincuenta centavos, los mismos seran ponderados hacia arriba,
otorgando Pesos uno (ARS 1) o Délares Estadounidenses uno (USS 1), segin corresponda, al valor nominal de
las Obligaciones Negociables a adjudicar. Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una oferta
fuera un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcidn, a esa Orden de Compra no se le asignardn
Obligaciones Negociables y el monto no asignado a tal oferta serd distribuido entre las demas ofertas
aceptadas, otorgandole prioridad, y comenzando por, aquellas Ordenes de Compra recibidas en primer lugar,
todo ello en virtud del, y siguiendo el, procedimiento vigente en el MAE.

La Emisora, basandose en motivos de indole comercial y/o de mercado, podra declarar desierta la oferta en
relacion con las Obligaciones Negociables, pudiendo, de corresponder, no llevar adelante la emision de las
mismas. En caso que la oferta sea declarada desierta, las Ordenes de Compra quedaran automaticamente sin
efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad alguna para la Emisora y/o los Colocadores, y quienes
presentaran tales Ordenes de Compra excluidas no tendran derecho, compensacién y/o reclamo alguno
contra la Emisora y/o los Colocadores en virtud de dicha declaracién de la oferta como desierta. La Emisora
y/o los Colocadores no tendré obligacidn alguna de informar en forma individual a cada uno de los inversores
que presentaron Ordenes de Compra ni a los Agentes Intermediarios Habilitados que hayan presentado
Ordenes de Compra, que la oferta fue declarada desierta.

La Emisora no garantiza a los Oferentes que remitan Ordenes de Compra ni a los Agentes Intermediarios
Habilitados que hayan presentado Ordenes de Compra, que se les adjudicara el mismo valor nominal de las
Obligaciones Negociables detallado en la Orden de Compra, debido a que puede existir sobresuscripcion
respecto del monto de Obligaciones Negociables que la Emisora, decida a su exclusivo criterio, emitir y
colocar.

Aviso de Resultados

El valor final de Obligaciones Negociables que sera efectivamente emitido, el Margen de Corte, la Tasa de
Corte de las ON Clase B o la Tasa de Corte de las ON Clase C que se determine conforme con lo detallado mas
arriba, el Tipo de Cambio Inicial, y demas datos que pudieran ser necesarios, en su caso, seran informados

mediante el Aviso de Resultados.

Suscripcion e Integracion
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Antes de las 14:00 hs. de la Fecha de Emision y Liquidacion, el inversor a quien se le hubiera adjudicado las
Obligaciones Negociables, deberd integrar el valor nominal correspondiente a las Obligaciones Negociables
efectivamente adjudicadas (el “Monto a Integrar”) mediante: (a) transferencia electréonica a una cuenta
abierta a nombre del respectivo Colocador, la cual serd informada en la Orden de Compra, o (b) autorizacidon
al respectivo Colocador para que debite de una o mas cuentas de titularidad del inversor las sumas
correspondientes; todo ello de acuerdo a las instrucciones consignadas en la Orden de Compra respectiva; y
(ii) Agente Intermediario Habilitado debera pagar el correspondiente Monto a Integrar respectivo mediante
transferencia electrdnica a la cuenta del Agente de Liquidacidn.

A los fines de la integracion de las ON Clase B, se convertira el valor nominal en Délares Estadounidenses a
Pesos al Tipo de Cambio Inicial.

Efectuada la integracion, las Obligaciones Negociables adjudicadas seran acreditadas en las cuentas
depositante y comitente en Caja de Valores de titularidad de los oferentes adjudicados indicadas en sus
respectivas Ordenes de Compra (salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea
necesario transferir las Obligaciones Negociables a los suscriptores con anterioridad al pago del precio, en
cuyo caso lo descripto en este punto podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion).

En la Fecha de Emisidn y Liquidacion de las Obligaciones Negociables, siempre que se hubieran integrado
adecuadamente, las mismas seran acreditadas en las cuentas depositante y comitente en Caja de Valores
indicadas por los correspondientes Agentes Intermediarios Habilitados.

Cumplimiento de disposiciones sobre prevencion del lavado de activos y financiacién del terrorismo

Los Colocadores y/o los Agentes Intermediarios Habilitados que ingresen las Ordenes de Compra, deberan
solicitar a los Oferentes toda aquella informacion y/o documentacién que sea requerida por las normas
vigentes sobre prevencién del lavado de activos de origen delictivo y financiacion del terrorismo emanadas
de la Unidad de Informacién Financiera, CNV, BCRA y/o de cualquier otro organismo que corresponda
competentes en la materia.

Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociables-Estabilizacion
Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado de negociacion establecido.

Una vez que las Obligaciones Negociables ingresan en la negociacidén secundaria, los Colocadores podran (pero
no estaran obligados a) realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de dichas
obligaciones negociables conforme con el articulo 12, Seccién 11l del Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la
CNV que establece entre otras disposiciones que, en caso de ser efectuadas, dichas operaciones deberan
ajustarse a las siguientes condiciones: (i) no podran extenderse mas alld de los primeros treinta (30) dias
corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado la negociacion secundaria de las correspondientes
obligaciones negociables en el mercado; (ii) podran ser realizadas por agentes que hayan participado en la
organizacion y coordinacién de la colocacién y distribucién; (iii) s6lo podran realizarse operaciones de
estabilizacion destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien las
obligaciones negociables comprendidas en la oferta publica inicial en cuestidn; (iv) ninguna operacién de
estabilizacion que se realice en el periodo autorizado podrd efectuarse a precios superiores a aquéllos a los
que se hayan negociado las obligaciones negociables en cuestion en los mercados autorizados, en operaciones
entre partes no vinculadas con las actividades de organizacidn, distribucién y colocacion; y (v) los mercados
deberan individualizar como tales y hacer publicas las operaciones de estabilizacidon, ya fuere cada operacién
individual o al cierre diario de las operaciones.

28



FACTORES DE RIESGO

Previamente a invertir en las Obligaciones Negociables, el inversor deberd considerar cuidadosamente los
riesgos descriptos en el presente Capitulo, asi como en el Capitulo “Informacion Clave de la Emisora- Factores
de Riesgo” del Prospecto y el resto de la informacion incluida en este Suplemento y en el Prospecto, que
deberdn ser leidos de manera conjunta.

Riesgos adicionales e incertidumbres que no son conocidos actualmente por San Miguel o que son
considerados inmateriales o poco significativos podrian afectar significativa y adversamente los negocios, los
resultados de operaciones, la situacion financiera o las perspectivas de la Emisora.

A) Factores de riesgos relacionados con Argentina

Para mayor detalle de los factores de riesgo relacionados con Argentina, se sugiere a los inversores revisar el
Capitulo “Informacion Clave de la Emisora- Factores de Riesgo” del Prospecto.

El gobierno argentino podria no tener éxito en la renegociacion de la deuda tanto con el FMI como con los
tenedores privados de deuda publica, lo que podria afectar su capacidad de implementar reformas y
politicas publicas e impulsar el crecimiento econdmico, obtener financiacion de los mercados
internacionales estd limitada y, en ultima instancia, podria implicar que se declare el default de la deuda.

En junio de 2018, el gobierno argentino y el FMI anunciaron el acuerdo mediante el cual el FMI otorgd un
préstamo standby a la Argentina por un monto inicial de hasta US$50.000 millones por un plazo de hasta tres
afos (el “Acuerdo Standby”). Este acuerdo fue aprobado por el Directorio Ejecutivo del FMI con fecha 20 de
junio de 2018, junto con el plan fiscal y econémico propuesto por la Argentina. En los términos del Acuerdo
Standby, con fecha 21 de junio de 2018 el FMI efectud el primer desembolso por un importe de US$15.000
millones, a fin de fortalecer la posicion financiera, cambiaria y fiscal de la Argentina. Asimismo, el 26 de
octubre de 2018, el Directorio Ejecutivo del FMI concluyd la primera revisién del desempefio econdmico de la
Argentina en virtud del Acuerdo Standby de 36 meses y otorgé un segundo desembolso por USS$5.631
millones. El Directorio Ejecutivo también aprobd una ampliacion del Acuerdo Standby que incrementa el
acceso al crédito por un monto de hasta aproximadamente US$56.300 millones. Durante el mes de diciembre
de 2018, el FMI otorgd un tercer desembolso por un monto de US$7.600 millones, en abril de 2019 otorgd el
cuarto desembolso por un monto de US$10.835 millones y en junio de 2019 el Directorio Ejecutivo aprobd el
otorgamiento del quinto desembolso por un monto de US$5.400 millones, lo que eleva los desembolsos
totales desde junio de 2018 hasta la fecha de aproximadamente US$44.100 millones. En virtud de tales
desembolsos las reservas brutas del tesoro argentino se incrementaron hasta contabilizar US$68.732,2
millones.

A principios de septiembre de 2018, el gobierno argentino anuncié un paquete de medidas alineadas con el
Acuerdo Standby renegociado con el FMI, que tiene como ejes, cambios en la politica fiscal, a través de la
reduccién del gasto publico y el aumento de la recaudacion para lograr “equilibrio fiscal” en 2019. El gobierno
argentino también implementd cambios en la politica monetaria y cambiaria, restringiendo la emisién de
pesos, disminuyendo asi la presién sobre la moneda extranjera. Sin embargo, a pesar de todas las medidas
adoptadas, como consecuencia de la situacion econémica, el FMI no desembolsd el monto previsto para
septiembre de 2019.

Sumado a ello, luego del resultado de las elecciones primarias de 2019, el mercado internacional ha empezado
a dudar de la sustentabilidad de la deuda argentina. Por tal motivo, los indicadores de riesgo pais se alzaron a
2.200 puntos, causando una depreciacién de los bonos nacionales. En forma adicional, la deuda externa
argentina paso a representar de 13,9% del PIB a fines de 2015 a 40,1% del PIB en el segundo trimestre de
2019.

Como consecuencia de ello, el 29 de agosto de 2019 mediante el Decreto N° 596/2019 el gobierno argentino
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anuncié el denominado reperfilamiento, el cual consiste en: (i) la extensién del plazo de pago para los bonos
nacionales de corto vencimiento, solo valido para personas juridicas, quienes recibiran el pago total en un
plazo de 3 y 6 meses (15% en el plazo original de vencimiento, 25% y 60% en el tercer y sexto mes desde el
dia de vencimiento original respectivamente), y no para personas humanas que hayan adquirido los titulos
previo al 31 de julio de 2019, los cuales recibiran su pago total en el plazo original de vencimiento; (ii) el envio
de un proyecto de ley al Congreso Nacional de extender el plazo de vencimiento de otros bonos nacionales,
sin quita alguna en el capital o interés; (iii) la propuesta de extender el plazo de vencimiento en bonos
extranjeros; y (iv) una vez alcanzadas las metas fiscales, empezar conversaciones con el FMI en orden a
reperfilar la fecha limite de pago, para evitar asi el riesgo de incumplimiento para 2020 y 2023. Por ultimo, se
definiéd que las personas humanas que invirtieron en fondos comunes de inversién cuyas carteras tenian
titulos publicos de corto plazo alcanzados por la medida, tendrian el mismo derecho que se otorga a las
personas humanas que invirtieron directamente en estos activos.

Con el cambio de gobierno y la llegada de Martin Guzman al Ministerio de Hacienda, se puso en marcha una
serie de comisiones de asesoramiento para elaborar propuestas para el pago de la deuda. Para ello, se abrio
un canal institucional para que inversores o interesados puedan enviar propuestas de canje de deuda antes
del inicio formal de las conversaciones, que, de acuerdo a fuentes oficiales, atn no tiene fecha. Asimismo, la
Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva faculté al Poder Ejecutivo nacional a llevar adelante las
gestiones y los actos necesarios para recuperar y asegurar la sostenibilidad de la deuda publica de la Republica
Argentina.

En ese sentido, el 21 de enero de 2020, el gobierno envid al Congreso un proyecto de ley de “Restauracion de
la Sostenibilidad de la Deuda Publica Externa” declarando prioritario para el interés de Argentina la
restauracion de la sostenibilidad de la deuda publica externa y autorizando a ese fin, al Ministerio de Economia
para realizar las operaciones de administracidon de pasivos, canjes o reestructuraciones de los servicios de
vencimiento de intereses y amortizaciones de capital de los titulos publicos emitidos bajo ley extranjera, el
que fue aprobado el 5 de febrero de 2020.

Por su parte, la Provincia de Buenos Aires también ha adoptado medidas para definir el perfil sostenible de su
deuda publica y a ese fin, el 14 de enero de 2020, anuncid que no podria pagar un vencimiento de deuda de
USS 250.000.000 (Délares Estadounidenses doscientos cincuenta millones) previsto para el 26 de enero de
2020 respecto del Bono Buenos Aires 2021 (BP21), al 10,875% con vencimiento en 2021, y emplazé a los
acreedores a aceptar un aplazamiento hasta mayo. Finalmente, el 4 de febrero de 2020, el gobernador
anuncio que dicha prorroga no habia sido aceptada por las mayorias necesarias, y la Provincia decidié afrontar
el pago del servicio de la deuda con recursos propios, anunciando el comienzo de las negociaciones para llevar
adelante la reestructuracion de su deuda.

Asuvez, el 31 de enero de 2020, el gobierno argentino llamé a los tenedores del bono dual AF20 —que deberia
pagar el proximo 13 de febrero una suma de $105.000 millones- a un canje voluntario por hasta cuatro nuevos
instrumentos. El 4 de febrero de 2020 se informé que el canje fue por USS 164,4 millones, lo que implica una
reduccion de la deuda por USS 7,1 millones, aproximadamente un 10% del monto a vencer. A su vez, el 10 de
febrero de 2020, el gobierno argentino declaré desierta la licitacion de tres de los instrumentos destinados al
canje voluntario.

A la fecha del presente Suplemento, existe incertidumbre respecto a si el gobierno argentino tendra éxito en
la renegociacién de la deuda tanto con el FMI como con los tenedores privados de deuda publica. En tal
sentido, por todo lo mencionado, Argentina podria ver complicada su acceso al mercado internacional de
capitales en los proximos afios. Las potenciales consecuencias de la falta de éxito son poco claras, pero podrian
afectar negativamente la capacidad del gobierno argentino de emitir titulos de deuda u obtener términos
favorables cuando surja la necesidad de acceder a los mercados de capitales internacionales, has inclusive
podria decretarse el default de la deuda y, en consecuencia, nuestra capacidad de acceso a estos mercados
también podria ser limitada.
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Los cambios en otros paises pueden afectar adversamente el valor de mercado de las Obligaciones
Negociables.

El precio de mercado de las Obligaciones Negociables puede resultar adversamente afectado por el desarrollo
del mercado financiero internacional y las condiciones econdmicas internacionales. Los mercados de titulos
de Argentina estan influenciados, en distinta medida, por las condiciones de mercado y econémicas de otros
paises, en especial de América Latina y de otros mercados emergentes. Si bien las condiciones econémicas
son diferentes en cada pais, la reaccion de los inversores a los cambios en un pais puede afectar las
Obligaciones Negociables de emisores de otros paises, incluido Argentina. No podemos garantizarles que el
mercado de las Obligaciones Negociables de emisores argentinos no resultara afectado en forma negativa por
sucesos de otros lugares ni que esos cambios no tendran un impacto negativo sobre el valor de mercado de
las Obligaciones Negociables. Por ejemplo, un aumento en la tasa de interés en un pais desarrollado, como
Estados Unidos, o un suceso negativo en un mercado emergente, podria generar una salida significativa de
capital de Argentina y deprimir el precio de negociacién de las Obligaciones Negociables.

B) Factores de riesgos relacionados con la regidn en que opera la Sociedad

Para mayor detalle de los factores de riesgo relacionados con la region en que opera la Sociedad, se sugiere a
los inversores revisar el Capitulo “Informacion Clave de la Emisora- Factores de Riesgo” del Prospecto.

C) Factores de riesgo relacionados con la Sociedad y con el sector en el que la Sociedad se desarrolla

Para un detalle de los factores de riesgo relacionados con la Sociedad y con el sector en el que la Sociedad se
desarrolla, se sugiere a los inversores revisar el Capitulo “Informacion Clave de la Emisora- Factores de Riesgo”
del Prospecto.

D) Factores de riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables
Es posible que no se desarrolle un mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables que se ofrecen en el presente son titulos para los que no existe un mercado de
negociacion activo actualmente. La Compaiiia solicitard autorizacion para que las Obligaciones Negociables
listen en el BYMA y se negocien en el MAE.

No puede garantizarse que dichas autorizaciones sean aprobadas ni que se desarrollard un mercado de
negociacion activo para las Obligaciones Negociables o que, si se desarrolla, podra mantenerse en el tiempo.
Si no se desarrolla un mercado de negociacién o no se mantiene en el tiempo, los tenedores de las
Obligaciones Negociables podran tener dificultades para revender las Obligaciones Negociables o podran
verse impedidos de venderlos a un precio atractivo o incluso de venderlos de algin modo. También, incluso
si se desarrolla un mercado, la liquidez de algin mercado de las Obligaciones Negociables dependera de la
cantidad de tenedores de las Obligaciones Negociables, el interés de los tenedores de las Obligaciones
Negociables en hacer un mercado para las Obligaciones Negociables y de otros factores. Por lo tanto, podra
desarrollarse un mercado para las Obligaciones Negociables pero puede no ser liquido. Asimismo, si se
negocian las Obligaciones Negociables, pueden negociarse al descuento del precio de oferta inicial
dependiendo de las tasas de interés aplicables, del mercado para titulos similares, de las condiciones
econdmicas generales, de nuestro desempefio y de las perspectivas futuras y otros factores.

La Emisora podria verse impedida de efectuar sus pagos en Dolares Estadounidenses

Actualmente, existen en Argentina ciertas restricciones que afectan el acceso al mercado libre de cambios (el
“MLC") por parte de las empresas para adquirir y atesorar moneda extranjera, transferir fondos fuera de la
Argentina, realizar pagos al exterior y otras operaciones, requiriéndose en algunos casos la aprobacién previa
del Banco Central, por ejemplo en el supuesto de pago al exterior de capital y/o intereses de deudas externas
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desembolsadas a partir del 1 de septiembre de 2019 en la medida en que los fondos no hubieran sido
ingresados al y liquidados en el MLC y declarados en el Relevamiento de Activos y Pasivos Externos, entre
otros.

Si bien a la fecha de este Suplemento la Emisora tendria acceso al MLC para repagar sus obligaciones, en el
futuro el gobierno nacional podria establecer mayores restricciones al acceso al MLC en respuesta, entre otras
circunstancias, a una fuga de capitales o a una devaluacion significativa del Peso. En tal caso, y no obstante
que la Emisora realizara sus mejores esfuerzos para acceder al MLC u obtener los Délares Estadounidenses
conforme a lo dispuesto en el presente Suplemento, la posibilidad de la Emisora de efectuar pagos al exterior
podria verse afectada, y esto podria afectar la posibilidad de la Emisora de cumplir con sus obligaciones.
Asimismo, la Emisora podria verse imposibilitada de efectuar pagos en Ddlares Estadounidenses y/o efectuar
pagos fuera de Argentina debido a las restricciones existentes en ese momento en el mercado cambiario y/o
debido a restricciones en la capacidad de las sociedades para transferir fondos al exterior.

No podemos predecir como las restricciones actuales sobre las transferencias de fondos al exterior pueden
modificarse después de la fecha del presente. En tal caso, las restricciones para la transferencia de fondos al
exterior podrian impedir nuestra capacidad para cumplir con nuestros compromisos en general, y, en
particular, realizar pagos de capital o intereses de nuestras obligaciones.

En caso de procedimientos concursales o de un acuerdo preventivo extrajudicial, los tenedores de las
Obligaciones Negociables podrian votar de forma distinta a los demds acreedores.

En caso que seamos objeto de un procedimiento concursal o de un acuerdo preventivo extrajudicial y/o de
algln procedimiento similar, las normas vigentes aplicables a las Obligaciones Negociables en Argentina
(incluidas, entre otras, las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables) quedaran sujetas a las
disposiciones de la Ley N° 24.522 (la “Ley de Concursos y Quiebras”), y sus modificatorias, y otras
reglamentaciones aplicables a los procedimientos de reestructuracion y, en consecuencia, es posible que no
se apliquen ciertos términos y condiciones de las Obligaciones Negociables.

La Ley de Concursos y Quiebras de Argentina establece un procedimiento de votacién diferente para los
tenedores de obligaciones negociables del que utilizan otros acreedores no garantizados a efectos de calcular
las mayorias exigidas en la Ley de Concursos y Quiebras (que exige una mayoria absoluta de acreedores que
representen dos tercios de la deuda no garantizada). Conforme a este sistema, es posible que los tenedores
de obligaciones negociables tengan significativamente menos poder de negociacién que nuestros demas
acreedores financieros en caso de concurso.

Asimismo, los precedentes argentinos han establecido que aquellos tenedores de obligaciones negociables
que no asistan a una reunion en la que se lleve a cabo una votacidn o que se abstengan de votar no seran
computados a efectos de calcular dichas mayorias. Como resultado de estos procedimientos concursales, el
poder de negociacidén de los tenedores de Obligaciones Negociables puede quedar menoscabado frente a
nuestros demds acreedores financieros y comerciales.

Factores de riesgo relacionados con las ON Clase B

La falta de integracion en Ddlares Estadounidenses del capital de las ON Clase B podria verse cuestionada bajo
el Articulo 72 de la Ley N° 23.928 y normas modificatorias. Las ON Clase B estaran denominadas en Ddlares
Estadounidenses, pero tanto su integracion como los servicios de pago de capital e intereses bajo las mismas
serdn realizados en Pesos, al Tipo de Cambio Inicial o al Tipo de Cambio Aplicable, respectivamente, segun lo
previsto en el presente Suplemento. Podria considerarse improcedente determinar pautas de actualizacion
de las obligaciones de dar sumas de dinero. Habiéndose previsto bajo las mismas que la Emisora reciba Pesos
al momento de la integracion y devuelva Pesos en las fechas de vencimiento de los servicios de capital e
intereses, entonces la denominacion de las ON Clase B en Délares Estadounidenses podria considerarse una
clausula de estabilizacién o ajuste prohibida bajo el Articulo 72 de la Ley N° 23.928 y normas modificatorias,
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maxime con posterioridad a la promulgacidn de la Ley N° 25.561 que elimind la convertibilidad del Peso contra
el Délar Estadounidense a la relacidon de cambio de 1 a 1, con lo cual actualmente si existiria una variacién de
la cantidad de Pesos a devolver cuando se lo calcula por su equivalencia con el tipo de cambio del Délar
Estadounidense a la fecha de pago que corresponda. Al respecto, la Emisora reconoce y declara que los
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase B denominadas en Ddlares Estadounidenses
reflejan su intencion y voluntad de endeudarse en Dodlares Estadounidenses y asumir el riesgo de su
endeudamiento en dicha moneda, previéndose la integracion y el pago de los servicios en Pesos como una
modalidad de pago, lo cual representa una obligacién de valor, y que no deben ser tomadas como un
mecanismo de ajuste, indexacidn o repotenciacion de deudas prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N°23.928
y normas modificatorias. En caso de declararse invdlida por sentencia firme la denominacién en la moneda
Dolar Estadounidense de las ON Clase B (una “Sentencia”), el capital pendiente de pago bajo las ON Clase B
podria resultar en Pesos integrado efectivamente en la fecha de emisidn y, en consecuencia, los intereses bajo
las mismas se calcularian sobre dicho capital original en Pesos o de conformidad con lo que disponga la
Sentencia. De ocurrir tal circunstancia, podria verse afectada negativamente la capacidad de los inversores de
recuperar su inversion en términos de la moneda Ddlar Estadounidense y la expectativa de rendimiento de
las Obligaciones Negociables en dicha moneda en la medida en que el Peso se deprecie con relacion al Délar
Estadounidense.

Cualquier reduccion en la calificacion crediticia podria afectar significativamente la situacion financiera o
resultado de las operaciones de la Sociedad.

La calificacion de las Obligaciones Negociables se refiere a la probabilidad de que los montos adeudados bajo
las mismas sean abonados en tiempo y forma. La calificacién de las Obligaciones Negociables no es una
recomendacidén para su compra, tenencia o venta, y no tratan sobre su valor de mercado o aptitud con
respecto a un inversor en particular. La Sociedad no puede asegurar que la calificacién permanecera igual
durante un periodo de tiempo o que no se reducira o retirara. La calificacion asignada puede ser aumentada
o reducida dependiendo de la evaluacidn que las empresas calificadoras de crédito realicen sobre la situacién
patrimonial de la Sociedad, como asi también de la evaluacién que éstas hagan del riesgo argentino en
general.

La calificacidn crediticia tiene gran influencia sobre las tasas de interés que la Sociedad pueda pagar sobre los
fondos tomados en préstamo y la percepcién que el mercado tiene de la situacidn patrimonial de la Sociedad.
Si se redujera la calificaciéon de las Obligaciones Negociables o de cualquier otra calificacién crediticia sobre la
Sociedad y el mercado percibiera dichas reducciones como un deterioro de su situacién patrimonial, el costo
de endeudamiento probablemente se incrementaria y los resultados de las operaciones de la Sociedad, flujo
de efectivo y situacidn financiera o resultado de las operaciones podrian verse afectados negativamente.
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INFORMACION FINANCIERA

La informacidon que a continuacion se detalla corresponde a la actualizacién de ciertos datos contables,
econdmicos y financieros que constan en el Prospecto, y deben ser leidos conjuntamente con la informacion
y comentarios alli sefialados.

Los siguientes datos referidos a la situacidn patrimonial y a los resultados de las operaciones de la Emisora,
deben interpretarse de forma conjunta con los estados financieros consolidados de la Emisora a las fechas
indicadas y estan condicionados en su totalidad por referencia a los mismos. La informacion contable y
financiera que se presenta a continuacion incluye aquella existente al cierre del periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2019, en forma comparativa con el periodo de nueve meses finalizado el 30
de septiembre de 2018.

Respecto a la procedencia de la informacion presentada, aquella ha sido obtenido de nuestros estados
financieros consolidados por el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2019 y 2018, los cuales han sido
oportunamente presentados ante la CNV, forman parte del presente Suplemento y se incorporan en su
totalidad por referencia.

Los estados contables de la Emisora correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2019 se encuentran publicados en el sitio web de la CNV (www.cnv.gov.ar) en “Empresas/ S.A.
SAN MIGUEL A.G.I.C.I. y F. / Informacidn Financiera/ Estados Contables” bajo el No. 2542859 de fecha 11 de
noviembre de 2019.

A) ESTADOS FINANCIEROS

1. Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales (en miles de pesos)

Detalle 30.09.2019 31.12.2018
Ingresos Ordinarios 5.317.743 9.958.435
Resultado Operativo (31.224) 1.813.476
Resultado antes del Impuesto (622.126) (1.404.265)
Resultado Neto 415.826 (1.102.792)
Otros Resultados Integrales (ORI) 5.678.084 6.221.491
Resultado Integral Total 6.093.910 5.118.699

2. Estado de Situacion Financiera (en miles de pesos)

Detalle 30.09.2019 31.12.2018
Activo No Corriente 25.760.559 17.055.465
Activo Corriente 15.992.561 5.777.705
Total Activo 41.753.120 22.833.170
Total Patrimonio 16.458.466 10.620.556
Pasivo No Corriente 10.173.588 7.271.393
Pasivo Corriente 15.121.066 4,941.221
Total Pasivo 25.294.654 12.212.614
Total Patrimonio y Pasivo 41.753.120 22.833.170

3. Estado de Cambios en el Patrimonio

Detalle 30.09.2019 31.12.2018
Capital Social 2.832.000 2.832.000
Aporte no Capitalizados 0 0
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Reservas 6.640.229 2.559.389
Resultados Acumulados 1.257.093 -1.006.788
Otros Resultados Integrales (ORI) 5.678.084 6.221.491
Participaciones No Controladoras 51.060 14.464
Total del Patrimonio 16.458.466 10.620.556
4. Estado de Flujo de Efectivo
Detalle 30.09.2019 31.12.2018
Variacion de Efectivo 356.542 378.284
Causas de las variaciones de fondos:
- Total Cambios en Activos y Pasivos -17.688.932 518.949
Operativos
- Total de Actividades de Inversion -850.891 -585.639
- Total de Actividades de Financiacion 3.317.016 1.938.005
Aumento (Disminucién) Neto del Efectivo 356.542 378.284
Resultados Acumulados 1.257.093 -1.006.788
Otros Resultados Integrales (ORI) 5.678.084 6.221.491
Participaciones no Controladoras 51.060 14.464
Total del Patrimonio 16.458.466 10.620.556
B) INDICADORES FINANCIEROS
Detalle 30.09.2019 31.12.2018
Liquidez 1,06 1,17
Solvencia 1,54 1,15
Inmovilizacién de Capital 0,62 0,75
Rentabilidad 0,03 -0,10
Q) CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO
30.09.19 31.12.18
Capitalizacion de la emisora
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.184.092 788.163
Deuda Financiera de corto plazo garantizada 438.025 174.441
Deuda Financiera de corto plazo no garantizada 8.448.382 1.577.411
Deuda Financiera de largo plazo garantizada 7.210.876 4.427.783
Deuda Financiera de largo plazo no garantizada 872.845 502.526
Capital Social 71.151 71.151
Ajuste de Capital 1.998.718 1.998.718
Prima de Emision 762.131 762.131
Reserva Legal 35.143 35.143
Reserva Facultativa 205.809 1.454.133
Reserva Participacion Asociadas 2.290.862 2.290.862
Reserva Especial 283.617 283.617
Reserva por Revaluo Tecnico 3.824.798 4.717.125
Diferencia de Conversion 5.678.084 0
Resultados no asignados 1.308.153 -992.324
Total Patrimonio Neto 16.458.466 10.620.556
Capitalizacion Total 34.612.686 18.090.880
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D) VALORES NEGOCIABLES EN CIRCULACION

La Emisora no tiene obligaciones negociables en circulacién al cierre del periodo de nueve meses finalizado el
30 de septiembre de 2019.

E) RESENA INFORMATIVA

Durante el tercer trimestre del afio finalizamos casi en su totalidad las actividades de cosecha, empaque,
molienda y exportacion de citricos y paltas. En el segmento de alimentos procesados, es durante el tercer
trimestre que incrementamos los embarques respecto del primer semestre a medida que la molienda de
citricos concluye, y los productos semi-elaborados se transforman en productos terminados. Damos también
inicio a las labores productivas y de mantenimiento de plantaciones de estos cultivos, de cara a la preparacion
de la produccion de fruta para la campafia 2020. Asimismo, empezamos la planificacion de las actividades de
cosecha y empaque de la Uva de Mesa de Peru, cuya produccion y exportaciéon comienza en el ultimo periodo
del afio, al igual que la finalizacién de despachos de productos de Alimentos Procesados reflejados en los
inventarios al cierre del presente periodo.

A septiembre de 2019, el volumen de fruta ingresado al sistema tanto de produccién propia como de
productores asociados — con destino para fruta fresca y para procesamiento — fue de 442 mil toneladas,
aproximadamente un 6% inferior al afio anterior.

Las condiciones climaticas en los primeros 5 meses del 2019 en Tucuman fueron extraordinarias por los altos
niveles de lluvia registrados, demorando las tareas de cosecha y reduciendo la calidad de la fruta destinada a
exportacién, siendo el volumen de exportaciones de fruta fresca un 35% menor al afio 2018. Asimismo,
respecto del volumen acumulado de molienda, a septiembre se observa una reduccion del 7% respecto del
mismo periodo de 2018. En el caso de Peru, finalizamos la campafa de la palta y mandarina con un resultado
muy positivo tanto en productividad como en calidad de la Palta y un volumen de exportacion de la mandarina
en linea con el 2018. En el resto de los origenes la produccidon propia se encuentra en niveles superiores a los
del mismo periodo del 2018, destacandose un incremento de 36% en Uruguay.

Las compras a productores estratégicos se incrementaron un 7% total respecto del mismo periodo del afio
anterior, con similares volumenes en Argentina, y mayores — en un 30% - en Sudafrica y — en un 10%- en
Uruguay; compensando parcialmente la caida de volumen propio con calidad de exportacién.

El contexto de mercado, tanto de fruta fresca como de alimentos procesados, y salvo por excepciones como
la palta, se presenta con condiciones mas desafiantes que en el 2018, con precios medidos en Ddlares
Estadounidenses por debajo de los precios del afio anterior.

En términos de ventas, vale la pena recordar que con la adopcion de la NIIF 15 sélo se reconoce como venta
aquellos despachos efectivamente liquidados, y si bien a la fecha de emisidn del presente comunicado ya se
han despachado la totalidad de toneladas de fruta fresca citrica y paltas, solo el 40% se contabilizd6 como
ventas al cierre del tercer trimestre, mientras que en el mismo periodo del afio anterior se habian liquidado
48%. Por otro lado, las ventas de alimentos procesados se han reducido un 27%, producto principalmente de
menores voliumenes exportados.

Los gastos comerciales y de administracién acumulados son superiores a los del afio pasado afectados por el
aumento de costos de las cuatro operaciones (medidos en pesos). Considerando los mismos en moneda dura,
los costos comerciales estdn en linea con los costos del mismo periodo del afio anterior, mientras que en los
costos de administracion se observa una reduccién de 13%.

En cuanto al contexto macroecondmico, al cierre del tercer trimestre, observamos en Argentina un contexto
de mayor inestabilidad en la paridad peso-délar, con niveles todavia elevados de inflacidn, lo que favorece en
términos reales a los costos de nuestra operacion local. En Sudafrica, el rand mantiene su alta volatilidad,
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aunque con una leve tendencia de depreciacion versus el délar en los ultimos meses. Finalmente, tanto en
Pert como en Uruguay también se ha observado una devaluacién de sus monedas respecto del ddlar.

Desde el punto de vista financiero, se observa una reduccion de la deuda neta en este ultimo trimestre, en
linea con nuestro ciclo de generacion de caja. Adicionalmente, y a los efectos comparativos, durante los
primeros nueve meses del afio 2018 la deuda neta consolidada se incrementd en USD 125 millones mientras
que para el mismo periodo 2019 el incremento fue de USD 117 millones, lo que en términos porcentuales
significa un incremento de 64% para ambos periodos respecto del nivel de deuda de inicio.

Para mayor informacidn dirigirse al press release o la resefia informativa presentada en los Estados Contables
del 30.09.2019.
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DESTINO DE LOS FONDOS

Asumiendo un escenario base de emision estimado de USS 10.000.000 (Ddlares Estadounidenses diez
millones), la Sociedad estima que los fondos provenientes de esta emisién ascenderan a aproximadamente a
USS 9.910.000 (Dolares Estadounidenses nueve millones novecientos diez mil) netos de gastos y comisiones,
los cuales la Sociedad estima que ascenderan a la suma de USS 90.000 (Délares Estadounidenses noventa mil).
El producido neto proveniente de la emision de las Obligaciones Negociables sera aplicado por la Sociedad
principalmente a capital de trabajo.

Sin perjuicio de lo aqui expresado, los destinos particulares indicados en el parrafo precedente podran variar
(o incluso destinar los mencionados fondos a otros destinos previstos en el Articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables) de acuerdo a las necesidades operativas de la Sociedad. Mientras se encuentre
pendiente de aplicacion, San Miguel prevé invertir los fondos en instrumentos financieros liquidos de alta
calidad y en otras inversiones de corto plazo.

38



GASTOS DE LA EMISION

Se prevé que los gastos de emisidon y colocacion asciendan a la suma de ARS 5.700.000 (cinco millones
setecientos mil pesos), lo que representa el 0,93% sobre una colocacién de base de USS$ 10.000.000 (Délares
Estadounidenses diez millones). El detalle de gastos es el siguiente:

e Honorarios profesionales y de calificacidn ARS 600.000 (0,10%);
e Aranceles de oferta publica y negociacién ARS 200.000 (0,04%);
e  Gastos de publicacién y otros gastos ARS 100.000 (0,02%)
e  Comisién de colocacion ARS 4.700.000 (0,78%)

Los gastos indicados son estimados y podrian sufrir variaciones. Los gastos de emision mencionados seran
soportados en su totalidad por la Emisora.

A los efectos de su calculo, se tomd un tipo de cambio equivalente a $60,78 por unidad de Délar

Estadounidense correspondiente a la cotizacidn de cierre de la divisa segin Comunicacién del BCRA “A” 3500
publicada en la pagina de internet del BCRA del dia 7 de febrero de 2020.
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CONTRATO DE COLOCACION

En o antes de comenzado el Periodo de Difusion, la Emisora y los Colocadores firmaran un contrato de
colocacién (el “Contrato de Colocacidn”) con el objeto de que estos ultimos realicen sus “mejores esfuerzos”
para colocar mediante oferta publica en Argentina las Obligaciones Negociables por cuenta y orden de la
Emisora, en los términos del articulo 774 del Cddigo Civil y Comercial de la Nacién, conforme los
procedimientos usuales en el mercado de capitales de Argentina y de acuerdo con el procedimiento descripto
en la seccién “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.

En su actuacion como Colocadores en el marco del Contrato de Colocacion, los Colocadores deberan cumplir
con las normas vigentes que resulten aplicables, incluyendo, sin limitacion, las Normas de la CNV y demas
normativa vigente aplicable. Los Colocadores no asumirdn compromisos de colocacion en firme de las
Obligaciones Negociables, ni tampoco garantizan la colocacién de las mismas, ni que los términos y
condiciones bajo los cuales las Obligaciones Negociables podran ser emitidas y colocadas, serdn satisfactorios
y/o convenientes para la Sociedad.

El Contrato de Colocacidn firmado sera presentado en CNV dentro de los cinco (5) Dias Habiles de finalizado
el periodo de colocacion en cumplimiento con el articulo 51 de la Seccion V, del Capitulo V, del Titulo Il de las
Normas de la CNV.
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HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 9 de enero de 2019 la Sociedad fue notificada de la transferencia de la totalidad de la participacion
accionaria de la Sra. Cristina Teresa Miguens en la Sociedad, es decir, 41.567.893 acciones escriturales Clase
“A” de valor nominal $ 0,10 cada una y con derecho a 5 votos por accién y 16.810.957 acciones escriturales
Clase “B” de valor nominal $ 0,10 cada una y con derecho a 1 voto por accidn, a favor de los Sres. Alejandro
Joaquin de Anchorena, Maria Luisa de Anchorena y Astrid Hoffman, conforme el siguiente detalle:

a) Alejandro Joaquin Anchorena: 13.855.964 acciones escriturales Clase “A” de valor nominal $ 0,10
cada una y con derecho a 5 votos por accion y 5.603.652 acciones escriturales Clase “B” de valor
nominal $ 0,10 cada una y con derecho a 5 votos por accién.

b) Maria Luisa de Anchorena: 13.855.965 acciones escriturales Clase “A” de valor nominal $ 0,10 cada
una y con derecho a 5 votos por accién y 5.603.652 acciones escriturales Clase “B” de valor nominal
$ 0,10 cada unay con derecho a 5 votos por accion.

c) Astrid Hoffman: 13.855.964 acciones escriturales Clase “A” de valor nominal $ 0,10 cada una y con
derecho a 5 votos por accidn y 5.603.653 acciones escriturales Clase “B” de valor nominal $ 0,10 cada
una y con derecho a 5 votos por accion.

Como resultado de dicha transferencia accionaria, los Sres. Alejandro Joaquin de Anchorena, Maria Luisa de
Anchorena y Astrid Hoffman pasaron a revestir el caracter de accionistas controlantes de la Sociedad como
integrantes del Grupo MBH por adhesién al acuerdo de accionistas de la Sociedad celebrado el 2 de
septiembre de 2008; aclarandose, sin embargo, que ni individualmente ni concertadamente tienen una
participacion que permita formar la voluntad social de la Sociedad como asi tampoco la voluntad del grupo
de control de la Sociedad.

Para mayor informacion ver las presentaciones No. 2565200, 2570172 y 2571014 publicadas en la seccion
“Hechos Relevantes” correspondiente a la Sociedad del sitio web de la CNV (www.cnv.gov.ar).

No existen otros hechos relevantes o cambios sustanciales en la situacion patrimonial o financiera mas alla
del descripto precedentemente.
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INFORMACION ADICIONAL
A) Controles de cambio

La informacidn que a continuacion se presenta complementa y actualiza el Capitulo “Informacidon Adicional-
Controles de Cambio” del Prospecto y debe ser leida conjuntamente con la informacion contenida en el
Capitulo sefialado.

Deudas Financieras — Excepciones a la obligacion de ingreso y liquidacion

En el caso de endeudamientos financieros (1) cuyos desembolsos hubieran ocurrido antes del 1° de
septiembre de 2019 o (2) que no generen desembolsos por ser refinanciaciones de deudas financieras con el
exterior que hubieran tenido acceso en virtud de la normativa aplicable (en la medida que las refinanciaciones
no anticipen el vencimiento de la deuda original), sélo se exigira la inscripcidn en el Relevamiento de Activos
y Pasivos Externos.

Las deudas financieras originadas en la importacidén argentina de bienes que no encuadren como deudas
comerciales por importacion de bienes, deberan ademas cumplir con los requisitos previstos para el pago de
deudas comerciales.

Respecto de la obligacién de liquidacion del producido de los desembolsos como condicién para permitir el
acceso al mercado de cambios para su repago, se contempla una excepcion general para la misma, si se
cumplen las siguientes condiciones:

i) Los fondos se depositan en una cuenta bancaria local del prestatario, denominada en moneda extranjera;

ii) Los fondos depositados se aplican inmediatamente a los pagos en moneda extranjera que se permiten al
prestatario en virtud de las Comunicaciones; debiéndose aclarar que, en caso de que se aplique el nuevo
endeudamiento financiero para el repago de un endeudamiento financiero preexistente, la vida promedio de
ese nuevo endeudamiento debera ser superior a la vida promedio del endeudamiento anterior;

i) El pago permitido bajo esta mecanica es neutral para propésitos fiscales;

iv) El prestatario presenta una declaracion jurada ante el banco correspondiente, en la que manifiesta que el
pago al que se aplican los fondos esta permitido por la normativa aplicable.

Precancelacion

Ademas de la excepcidn a la conformidad previa del BCRA contemplada en el Capitulo “Informaciéon Adicional-
Controles de Cambio” del Prospecto, los residentes que deban realizar pagos de servicios de deudas financieras
con el exterior, pueden realizar compras de moneda extranjera con anterioridad al plazo admitido por la
normativa cuando los fondos adquiridos sean depositados en cuentas en moneda extranjera de su titularidad
abiertas en entidades financieras locales. La anterioridad en el acceso no debe superar los 5 dias habiles del
plazo admitido para el pago sin conformidad del BCRA (es decir, contados a partir del tercer dia habil anterior
a la fecha de vencimiento), y el acceso diario no debe superar el 20% del monto que se cancelara al
vencimiento. Los fondos en moneda extranjera que no se utilicen en la cancelacién del servicio de deuda
comprometido, deberdn liquidarse en el mercado de cambios dentro de los 5 dias habiles posteriores al
vencimiento.

Constitucion de Garantias

Respecto a la constitucion de las garantias por los montos exigibles en los contratos de endeudamiento, las
entidades podran dar acceso al mercado local de cambios a los residentes con endeudamientos financieros
con el exterior con acreedores no vinculados, o a los fideicomisos constituidos en el pais para garantizar la
atencidn de los servicios de capital e intereses de tales endeudamientos, en tanto se cumplan las siguientes
condiciones: (i) se trate de endeudamientos financieros y/o comerciales con el exterior que normativamente
tengan acceso al mercado de cambios para su repago y en cuyos contratos se prevea la acreditacién de los
fondos en cuentas de garantia de futuros servicios de las deudas con el exterior; (ii) los fondos adquiridos sean
depositados en cuentas abiertas en entidades financieras locales en el marco de las condiciones establecidas
en los contratos (salvo para los contratos celebrados antes del 31.08.2019 que establezcan el depdsito en una
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cuenta abierta en una entidad financiera del exterior como opcién Unica y exclusiva, en cuyo caso las
Comunicaciones permiten el depdsito en dicha cuenta); (iii) las garantias acumuladas en moneda extranjera
no superen el valor a pagar en el préximo vencimiento de servicios; (iv) el monto diario de acceso no supere
el 20% del monto previsto en el punto anterior; y (v) la entidad interviniente haya verificado la documentacién
del endeudamiento externo del deudor y cuente con los elementos que le permita avalar que el acceso se
realiza en las condiciones establecidas por el BCRA.

Pago de servicios de titulos de deuda en el exterior

Las centrales locales de depdsito colectivo de valores podran pagar al exterior los fondos percibidos en
moneda extranjera por los servicios de capital y renta de titulos del Tesoro Nacional que sean re-transferidos
al exterior como parte del proceso de pago a solicitud de las centrales de depdsito colectivo del exterior. En
este sentido, la norma no contempla la situacién para las personas juridicas o las provincias que deben pagar
sus titulos de deuda en el exterior a través de Caja de Valores S.A., atento a que el agente depositario tiene
prohibido girar los ddlares a cuentas de personas del exterior.

Giro de utilidades y dividendos.

Las Comunicaciones permiten el acceso al mercado de cambios para girar divisas al exterior en concepto de
utilidades y dividendos a accionistas no residentes, sin la conformidad previa del BCRA, en la medida que se
cumplan las siguientes condiciones:

- Las utilidades y dividendos correspondan a balances cerrados y auditados (es decir, no se permite el adelanto
de dividendos).

- El monto total abonado por este concepto a accionistas no residentes, incluido el pago cuyo curso se esta
solicitando, no supere el monto en moneda local que les corresponda segun la distribucion determinada por
la asamblea de accionistas. En este sentido, la entidad debera contar con una declaracidn jurada firmada por
el representante legal de la empresa residente o un apoderado con facultades suficientes para asumir este
compromiso en nombre de la misma.

- El monto total de transferencias por este concepto cursadas a través del mercado de cambios desde el
17.01.2020, incluido el pago cuyo curso se esta solicitando, no supere el 30% del valor de los nuevos aportes
de inversidn extranjera directa en empresas residentes ingresados y liquidados a través del mercado de
cambios a partir de la mencionada fecha. A tal efecto, la entidad debera contar con una certificacion emitida
por la entidad que dio curso a la liquidacidn respecto a que no ha emitido certificaciones a los efectos previstos
en este punto por un monto superior al 30% del monto liquidado.

- El acceso se produzca en un plazo no menor a los 30 dias corridos desde la liquidacion del ultimo aporte que
se computa a efectos del punto anterior.

- Se presente la documentacion que avale la capitalizacion definitiva del aporte. En caso de no disponerla,
debera presentar constancia del inicio del tramite de inscripcidn ante el Registro Publico de Comercio de la
decision de capitalizacion definitiva de los aportes de capital computados de acuerdo a los requisitos legales
correspondientes y presentar la documentacién de la capitalizacion definitiva del aporte dentro de los 365
dias corridos desde el inicio del tramite.

- La entidad debera verificar que el cliente haya dado cumplimiento en caso de corresponder, a la declaracién
de la ultima presentacién vencida del Relevamiento de activos y pasivos externos por las operaciones
involucradas.

Los casos que no encuadren en lo expuesto precedentemente requeriran la conformidad previa del BCRA para
acceder al mercado de cambios para el giro al exterior de divisas por estos conceptos.

Acceso al MLC por parte de no Residentes

Por medio de la Comunicacion “A” 6883 de fecha 30 de enero de 2020, se incluyd dentro de las operaciones
de no residentes que pueden ser cursadas sin la conformidad previa del BCRA la compra de billetes en moneda
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extranjera por parte de personas humanas no residentes en concepto de turismo y viajes por hasta un monto
maximo equivalente a USS 100, en la medida que la entidad haya verificado que el sujeto no residente ha
liquidado un monto mayor o igual al que desea adquirir dentro de los 90 dias corridos anteriores.B) Carga
tributaria

Se sugiere a los inversores revisar el Capitulo “Informacion Adicional- Carga Tributaria” del Prospecto para
obtener informacion relativa a la normativa tributaria vigente.

C) Documentos a disposicion

El Prospecto, el presente Suplemento (incluyendo los estados contables que se mencionan en estos), en su
versidon completa y/o resumida, y toda otra documentacion complementaria se encuentra a disposicion del
publico inversor en la sede social de San Miguel en Ruta 301, kildmetro 33, Famailla, Provincia de Tucuman,
Argentina y en la sede de su administracion ubicada en Cazadores de Coquimbo 2860 Edificio 2, 12 Piso,
Munro, Vicente Lopez, Provincia de Buenos Aires, en el horario de 10 a 15 horas. Asimismo, se encontraran
publicados en la AIF.
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PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO

Se sugiere a los inversores revisar el Capitulo “Prevencion de lavado de dinero y financiacion del terrorismo”
del Prospecto para obtener informacion relativa a la normativa de lavado de activos y financiacion del
terrorismo vigente.
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RESOLUCIONES DE LA EMISORA

La creacion y los términos y condiciones del Programa fueron aprobados en la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad del 2 de octubre de 2013 y por la reunién de Directorio de
fecha 8 de noviembre de 2013.

La prérroga del Programa fue aprobada por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de la
Sociedad celebrada el 18 de abril de 2018 y ratificada por la Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria de la Sociedad celebrada el 29 de abril de 2019.

La actualizacién del Prospecto fue aprobada por la reunion de Directorio de fecha 8 de agosto de
2019.

La emisidn de las Obligaciones Negociables correspondientes a la Serie Il fue aprobada por el
Directorio en su reunion de fecha 31 de enero de 2020.
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EMISORA

S.A. SAN MIGUEL A.G.I.C.I. y F.

Domicilio Legal

Ruta 301, kildmetro 33, Famailla, Provincia de Tucuman

Argentina

Sede de su administracion

Cazadores de Coquimbo 2860 Edificio 2, 12 Piso
Munro, Vicente Lopez, Provincia de Buenos Aires

Balanz Capital Valores S.A.U.
Avenida Corrientes 316, Piso 3, Of.
362
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina

HSBC Bank Argentina S.A.
Bouchard 557, Piso 18,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina

Allaria Ledesma & Cia. S.A.
25 de Mayo 359 Piso 12
Ciudad Autéonoma de Buenos Aires,
Argentina

ASESORES LEGALES DE LA EMISORA

NICHOLSON Y CANO ABOGADOS
San Martin 140, Piso 2°
(C1004AAD) Ciudad de Buenos Aires

Argentina

Argentina

ORGANIZADOR Y COLOCADOR

Banco Santander Rio S.A.
Av. Juan de Garay 151

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Argentina

COLOCADORES

Industrial and Commercial Bank of
China (Argentina) S.A.
Boulevard Cecilia Grierson 355, Piso
12
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina

Macro Securities S.A.
Eduardo Madero 1182, Piso 24°,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina

Banco Supervielle S.A.
Bartolomé Mitre 434, Piso 5
Ciudad Auténoma de Buenos

Aires
Argentina

BACS Banco de Crédito y
Securitizacion S.A.
Tucuman 1, Piso 19

Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Argentina

AR Partners S.A.
Arenales 707, Piso 6, Ciudad de
Buenos Aires,
Argentina

ASESORES LEGALES DE LOS ORGANIZADORES Y

COLOCADORES

PEREZ ALATI, GRONDONA, BENITES & ARNTSEN

Suipacha 1111, Piso 18°

AUDITORES

Bouchard 557, Piso 82
Ciudad de Buenos Aires
Argentina

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Argentina

PRICE WATERHOUSE COOPERS & CO.
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